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WPROWADZENIE

Prezentowana monografia zawiera dwaiea opracowa powstatych
w réznych grodkach akademickich w Polsceddacych rezultatem wieloletniegj
wspotpracy naukowej. Jej zasadniczym celem jesttprprzedstawienie teore-
tyczno-empirycznych wynikow badanaukowych nad szeroko rozumianymi
problemami ksztattowania wynikéw finansowych, wéaciaynkowej, struktury
kapitatu i efektywnéci przedstbiorstwa. Problemy te zaliczynalezy do kwe-
stii 0 kluczowym znaczeniu nie tylko dla samychquzebiorstw, lecz take
gospodarki i spotecastwa.

Halina Buk w artykule zatytutowanynwykorzystanie odroczonego podat-
ku dochodowego do kreowania wyniku finansowegodgia®orstwawskazuije,
ze jeden z centralnych probleméw dziatania przguisistwa stanowi kwestia
kreowania wyniku finansowego z wykorzystaniem rdez rachunkowsci.
Autorka opracowania, podejrmagj krytyczry analiz rozwiazan stosowanych
w zakresie ujmowania odroczonego podatku dochodowegmcznym spra-
wozdaniu finansowym, z uwzglnieniem obligatoryjnych i fakultatywnych
rozwiazan prawnych wskazuje jednoczee na ich zalety i wady. Podaje nadto
przyktad wykorzystania instrumentu odroczonego pladadochodowego do
poprawy wyniku finansowego netto w spéice gietdowej TVN SA

Sebastian Gitinski i Henryk Sobolewski w opracowaniu pBrzestanki
podejmowania przedsizie¢ inwestycyjnych w mikroprzedbiorstwach pod-
niesli wazne i aktualne problemy wptywu czynnikéw determimyich podej-
mowanie przedsivzie¢ inwestycyjnych w mikroprzedsbiorstwach. Bogate
studium teoretyczne pgizone zostato z badaniami empirycznymi nad wieloma
przestankami podejmowania inwestycji oraz wptywigtea i witadz lokalnych
na kreowanie rozmiarow i kierunkow inwestycji w jednastk gospodarczych.

Michat Comporek, przedstawim kwestie relacji posgpu technicznego
i efektywndici przedstbiorstwa w artykule zatytutowanyrRoziomy stosowanej
techniki a efektywrsé przemystowych spétek gietldowyafykazat, ze istnienie
zaleznosci migdzy badanymi zmiennych przybierazn§ charakter i s¢t. Wyniki
bada& odnosz si¢ do odpowiedzi na pytanie: czy stopi@nowacyjnéci wiaze
sie z efektywndcia funkcjonowania przedsbiorstwa?

Cezary Kochalski i Tomasz M. Ziékki, w artykule na temaBadania nad
zaawansowaniem rachunkéw kosztow w spétkach gigtttow Polscepodnie-
$li bardzo wany problem poziomu dojrzadoi i wartcsci utylitarnej stosowane-
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go rachunku kosztow w publicznych spotkach gietdchivyich zdaniem spoétki
gietdowe w coraz wekszym stopniu stosajrachunki kosztow, ktére z jednej
strony dostarczajinformacji o kosztach i rentowda klientéw, a z drugiej

ukazup koszty niewykorzystanych zasobéw.

Magdalena Mikotajek-Gocejna w artykule zatytutowamyAsymetria infor-
macyjna a otwart@ informacyjna spotek notowanych na Gietdzie Papierd
Wartagciowych w Warszawjepodita sk zaprezentowania niezwykle ztmej
problematyki dotycacej asymetrii informacyjnej, czyqé za zasadniczy cel
swojego opracowania prélodpowiedzi na pytanie: czy otwastoinformacyjna
spotek notowanych na Gieldzie Papieréw Wanimvych w Warszawie ma
wplyw na redukej asymetrii informacyjnej na tym rynku. Przeprowaako
przez autork badania wskazuj iz efektywne funkcjonowanie relacji inwestor-
skich w spétkach notowanych na GPW w Warszawiearsdzy¢ redukcji asy-
metrii informacyjnej, co me stanowd jedm z przyczyn podnoszeniaggako-
sci rynku kapitatowego.

Dariusz Nowak, przedstawig w artykule zatytutowanyniRelacje koope-
rencyjne w uktadach biznesowych. Studium przypasijmiki bada nad analiz
odzwierciedlonych tytutem opracowania relacji koapeyjnych, omowit istat
i znaczenie kooperencji oraz jej typolegPrzedstawione badania empiryczne
dotycz analizy charakteru relacji kooperencyjnych zachogeh medzy bada-
nym przedsibiorstwem a jego kontrahentami przy wykorzystaniacierzy
Y. Luo.

Aleksandra Pieloch-Babiarz jest autpikrtykutu pt.:Wewrtrzne determi-
nanty ksztattowania kursu gietdowego akcji w pieyms dniu ich notowa,bez
dywidendy” Jest to opracowanie, ktére w sposob pionierski wjpise swym
dokonaniem w bogate studia analityczno-opisowe medkcjami inwestorow
warszawskiego parkietu na ogtoszenie wyptaty dywidendy.

Artur Sajnog, w artykule zatytutowanyrReakcije efektywdoi oraz warto-
sci rynkowej na wzrost kapitatu zaktadowego spétakdwlanych podejmuje
wazny problem zwizku midzy kluczowymi problemami dziatania gietdowych
spotek, ktore znajdajwyraz m.in. w dzeniu do znalezienia odpowiedzi na
pytanie m. in. o to, czy wzrostowi waétd kapitatu zaktadowego i tym samym
wzrostowi skuteczriwi realizacji przez niego okilnych funkcji towarzysz
zmiany efektywnéci dziatania przedsbiorstw i ich wartdci.

Adam Samborski w opracowaniu zatytutowanyhadzor korporacyjny
w kontekcie instytucjonalnym — doniesienia z badaokonat kompleksowej
analizy problematyki odnoseej st do koncepcji nowej ekonomii instytucjo-
nalnej. Autor opracowania zwrécit uwaga wyteczndgé tej koncepcji, podkre-
Slajac jej istotry role w ustalaniu przyczyn z#icowania rozwoju przedsi
biorstw, ktorych przyczyn upatrywanalezy w instytucjach. W opracowaniu
wyodregbniono dziesi¢ instytucji formalnych (rynki, rada nadzorcza, zghz
akcjonariusze, zwiki zawodowe, polityka informacyjna, koalescencjajaha-



Wprowadzenie 9

riuszy, bodce kierownicze, odpowiedzialéd karna i cywilna kierownictwa,
struktura kapitatu, pogbowanie upadiciowe), ktére poddano analizie w celu
rozpoznania instytucji formalnych nadzoru korpojaego w wybranych spot-
kach gietdowych zarejestrowanych w Polsce.

Wanda Skoczylas zaprezentowata wyniki swych inggigich przemylen
w artykule na tematPomiar dokona w zarzdzaniu pomystami pracownikéw
przeds¢biorstw. Opracowanie zawiera propozygomiaru dokonana potrzeby
zarzdzania pomystami. Na propozygktadaj sie dwa warianty pomiaru, ktére
tworza atrakcyjny pomyst zwiaizania i wkomponowania proponowanych wska
nikow aktywndci pracownikOw w struktur strategicznej karty wynikow.

W rozwaaniach Tomasza Soshowskiego, zawartych w artykuiguta-
wanym: Rynkowe efekty implementacji strategigsciowego i petnego wigia
z inwestycji funduszy private equity metquerwszej oferty publiczneznajdu-
jemy rezultaty badaempirycznych potwierdzae wystpowanie zranicowa-
nych rynkowych efektéw procesow dezinwestycji fuseuprivate equityreali-
zowanych metogl pierwszej oferty publicznej na Gietdzie Papierovantcio-
wych w Warszawie. Wnogzone nowe warteiowe wyniki do oceny dziatalno-
sci omawianych funduszy i GPW w Warszawie.

Artykut Grzegorza Wojtkowiaka, zatytutowanyCharakterystyka spotek
wycofywanych z rynku kapitalowego w PoJszawiera rozwzania nad przy-
czynami wycofania spotek z gieldy, wskazuje n@wdadczenia zagraniczne
oraz prezentuje formy i rozmiar wycofania z gietdy swietle jego bada anali-
zowane przypadki wycofania przegisiorstw z gietdy okazaty sijednorodnymi
ze wzgkdu na przyczyny, poziom i sposoby finansowania zealanych przed-
siewziec.

Aczkolwiek zaprezentowane artykuly nie stanpj@édnorodnej i zwartej
problematyki bada jednak wspdla dla nich wartécia jest bezinteresowne
dazenie do poznawania prawdy, formutowania tez i podejemia bada przy-
datnych rozwojowi teorii i praktyki zagdzania przedsbiorstwami.

Dzigkujac serdecznie za powierzenie mi funkcji redaktorakoavego i za
stworzenie mgiwosci tego rodzajuzmaterializowaniavspotpracy naukowej,
wspieranej take dotychczasowymi spotkaniami konferencyjnymi, pylaas
ofebokie uktony wszystkim autorom tej monografii.

Natasza Duraj



Halina Buk”

WYKORZYSTANIE ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO DO KREOWANIA WYNIKU
FINANSOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA

1. WPROWADZENIE

Aktualnie stosowana polityka rachunkogow wielu podmiotach w Polsce
wskazujeze coraz powszechniejsza staje miaktyka kreowania obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jedrkbgtoprzez wykorzy-
stanie dopuszczalnych polskimi i gdzynarodowymi standardami sprawozdaw-
czasci finansowej zasad rachunkosed Widoczne jest to szczegblnie w przy-
padku jednostek uzyskigych ujemny wynik finansowy i odpowiednie jego
.rfasowanie” poprzez wykorzystanie instrumentu odomego podatku docho-
dowego.

Celem artykulu jest krytyczna analiza stosowanyahwiazan w zakresie
ujmowania odroczonego podatku dochodowego w roczsyrawozdaniu finan-
sowym, z uwzgidnieniem obligatoryjnych dulz fakultatywnych rozwizan
prawnych w tym zakresie. Rozgiania te maj zalety z punktu widzenia ocze-
kiwanych cech jakiciowych sprawozdafinansowych. Jednak map miejsce
takze wady, ktérychswiadomi powinni by zwlaszcza decyzyjni aytkownicy
sprawozda finansowych.

2. PRZESLANKI UIMOWANIA ODROCZONEGO PODATKU DOCHODO WEGO
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Podatek odroczony jest kategpekonomiczn, ktéra pojawita si w konse-
kwencji wprowadzenia autonomicznych i roztsigch w stosunku do prawa
rachunkowéci regulacji podatkowych. Prawo rachunkdwioza cel nadradny

" Prof. dr hab., Wisza Szkota Bankowa w Poznaniu, Wydzial Zamiejscam@horzowie.

[11]
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uznaje rzetelne i jasne przedstawienie sytuacjatk@jvej i finansowej jednostki
oraz jej wyniku finansowego. Podatek odroczony jestzdziem rachunkowo-
$ci, ktore shiy wyeliminowaniu wptywu regulacji podatkowych na mily fi-
nansowy ustalony w oparciu o prawo rachunk@noczyli na wynik ekono-
miczny netto danego przeesiorstwa. Koncepcja podatku odroczonegagtu

- prawidtowej wycenie sktadnikow mgku przedsibiorstwa i jego kapita-
tow,

- zabezpieczeniu przysztych zobawa podatkowych,

- prawidiowemu ujciu wyniku finansowego i zabezpieczeniu przed po-
dziatem zbyt wysokiego wyniku finansowego netto.

Obowiazek ustalania podatku odroczonego wynika z epagticych nad-
rzednych zasad ustalania wyniku finansowego:

1) zasady wspotmierrioi przychodow i zwizanych z nimi kosztéw, zgod-
nie z ktén do aktywow i pasywow danego okresu sprawozdawczedjoza
nalezy koszty i przychody dotyeze przysztych okreséw sprawozdawczych
oraz przypadage na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jesziezeostaty
poniesione. Podmioty gospodarcze zebowihzane do ujmowania w kgjach
rachunkowych i wykazywania w sprawozdaniach finansth wyniku operacji
gospodarczych wedtug okreséw sprawozdawczych, Kdaptyca, niezalenie
od daty ich powstania lub kasowego rozliczenia. Whily praktycznego zasto-
sowania tej zasady funkcjonuje rozliczanie kosztéwczasie, co umdiwia
przypisanie poniesionych kosztow do okresow, ktérgolycz, jak réwnie:
tworzenia rezerw na koszty;

2) zasady memoriatu, obligagej jednostki do wicia w ksegach rachunko-
wych wszystkich oggnietych, przypadajcych na jej rzecz przychodoéw i obei
zajacych ja kosztébw zwiazanych z tymi przychodami dotygz/ch danego roku
obrotowego, niezaimie od terminu ich zaptaty.

Powyzsze zasady oznaczape ujawniana w rachunku zyskow i strat (nie-
zaleznie od wariantu) pozycja ,podatek dochodowy” (pab.t1l) o charakterze
szeroko rozumianego kosztu, powinna lyyceniona wedtug prawa rachunko-
wosci, a nie wedtug prawa o podatku dochodowym osélvpyaht. Jednake,
na podstawie art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkoiyev przypadku, gdy roczne
sprawozdanie finansowe jednostki nie podlega olmkeiwi badania i ogltasza-
nia, to mae ona odaipi¢ od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zi jednostka skorzysta z tego uprawnienia, to w ra-
chunku zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowyawni wykcznie poda-
tek fiskalny, a w¢c zobowazanie podatkowe za ligcy okres.

! Obowizek ustalania odroczonego podatku dochodowego Hptiydko przedsibiorstw,
ktore s osobami prawnymi. W jednostkach eflych podatkiem dochodowym od 0sdéb fizycznych
wynik brutto stanowi zarazem wynik netto, ggyodatnikiem nie jest przedbiorstwo, lecz osoba
fizyczna.
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Tabelal

Struktura rachunku zyskéw i strat (wariant poréwozyy

Pozycje wynikowe

Przychody netto ze sprzega zrownane z nimi
Koszty dziatalnéci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzega(A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalroi gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzé nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

Zysk (strata) brutto (1+J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowrkowe zmniejszenia zysku (zakszenia straty)
Zysk (strata) netto (K—L—M)

ZIZ|r | A&~ |T|O|nmO|0|B|>|5

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawieazatika nr 1 doUstawy
o rachunkowsci, DzU 2013, poz. 330.

Ustalona kwota zobowzania podatkowego na podstawie prawa podatko-
wego ma znaczenie tylko rozliczeniowe z organami skarbowy

Whptywajacy na wynik finansowy netto podatek dochodowy zaydakres
sprawozdawczy obejmuje:

1) cze$¢ biezaca (wynikajaca z deklaracji podatkowej CIT), tzw. podatek fi-
skalny oraz

2) cze$¢ odroczon.

Wykazywana w rachunku zyskow i strateéz odroczona podatku docho-
dowego stanowi mice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku na koniec i patek okresu sprawozdawczego. Ustalenie warto
wymienionych pozycji bilansowych nie jest jednoznagato oznaczae w tym
zakresie merytorycznym przeesiorstwo mae je traktowd jako instrumenty
kreatywnej rachunkowgi, a wkc ostatecznie wptywana wykazany wynik
finansowy netto.

Ustalony na koniec okresu sprawozdawczego podatedcpony wykazy-
wany jest w bilansie w pozycjach (por. tab. 2):

1)aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego grupie dtugo-
terminowych rozliczé miedzyokresowych,

2)rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego grupie rezerw
na zobowizania.
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Tabela?2

Struktura bilansu

L Pozycje bilansowe
p- AKTYWA

A. | AKTYWA TRWALE
l. Wartaici niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate
Ill.  |Naleznosci dlugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
V. | Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia railzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE
I. | Zapasy
Il. | Nalezndici krétkoterminowe
lll. |Inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia mdzyokresowe
PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowrania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

II. |ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
ll. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
IV. | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Zrédto: jak do tab. 1.

Nalezy przy tym podkrdli¢, ze w przypadku stosowania przez jednestk
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéckdé-inansowej i Médzynaro-
dowych Standardéw Rachunko$eg w bilansie nalgy ujawnic jeszcze bardziej
szczegbtowe informacje dotygze podatku dochodowego, a mianowicie

— zobowizania i aktywa z tytutu bimcego podatku dochodowego, zgod-
nie z MSR 12 Podatek dochodowy,

— zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego akiywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zgodhkSR 12 Podatek docho-

dowy.

2 Por. Miedzynarodowy Standard Rachunkdaionr 1 ,Prezentacja sprawozdafinanso-
wych”, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawcied-inansowej 2011. @#¢ A, 1ASB,
London 2011. Tlumaczenie i wydanie polskie: Stowszenie Ksigowych w Polsce, Warszawa
2011.



