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 Streszczenie

unia europejska (ue) intensyfikuje działania na rzecz wzmoc-
nienia i rozwoju unii Gospodarczej i walutowej (uGiw), 
która jest procesem prowadzącym do jednolitej waluty euro 
i jednolitej polityki pieniężnej, a także do koordynacji polityk 
gospodarczych państw członkowskich unii europejskiej.

utworzona w latach 1999–2002 strefa euro w początko-
wym okresie przyczyniła się w znacznym stopniu do stabi-
lizacji finansowej i wzrostu gospodarczego uczestniczących 
w niej państw.

kryzys strefy euro zapoczątkowany w 2008 r. był splotem 
wielu czynników wewnętrznych i zewnętrznych. za główne 
czynniki endogeniczne uznaje się:

brak skutecznego nadzoru nad rynkami finanso-
wymi;
duże zróżnicowanie poziomu rozwoju i struktur gospo-
darczych państw członkowskich strefy euro;
niska zdolność części państw członkowskich do zarzą-
dzania i absorbowania wstrząsów gospodarczo-finanso-
wych, zwłaszcza zewnętrznych szoków asymetrycznych, 
wynikająca z braku odpowiednich regulacji i instytucji 
lub niskiej konkurencyjności ich gospodarek narodo-
wych;

–

–

–
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słabość i nieskuteczność mechanizmów instytucjo-
nalnych i rynkowych wymuszających na rządach pro-
wadzenie odpowiedzialnej, zrównoważonej polityki 
fiskalnej;
brak mechanizmów zarządzania kryzysowego oraz 
szybkiego wsparcia finansowego dla najbardziej zagro-
żonych destabilizacją państw strefy euro;
brak systemu wczesnego ostrzegania o zakłóceniach 
równowagi makroekonomicznej ex ante;
nieadekwatność celu inflacyjnego i poziomu stóp pro-
centowych ustalanych przez europejski Bank centralny 
do sytuacji gospodarczo-finansowej i potrzeb rozwojo-
wych różnych grup państw, szczególnie tych słabiej roz-
winiętych.

mimo podjęcia w latach 2011–2014 reform systemu za-
rządzania gospodarczego strefa euro nie stała się stabilnym 
obszarem walutowym, a cała unia Gospodarcza i walutowa 
– procesem pełnowymiarowym i zakończonym.

w celu przezwyciężenia kryzysu strefy euro i dalszego 
rozwoju unii Gospodarczej i walutowej konieczne jest:

zapewnienie skutecznego nadzoru nad rynkami finan-
sowymi;
określenie zasad i tempa osiągnięcia jednolitego lub po-
dobnego stopnia otwartości gospodarek narodowych, 
co jest ważnym warunkiem pełnej swobody przepływu 
i optymalnej alokacji czynników produkcji;
zahamowanie i odwrócenie procesu różnicowania się 
poziomu rozwoju gospodarczego państw członkow-
skich – konwergencja versus dywergencja;
podjęcie skuteczniejszych działań w zakresie synchro-
nizacji cykli koniunkturalnych (cykli biznesowych) 
państw członkowskich w celu stabilizacji całej stre-

–

–

–

–

–

–

–

–
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fy, zbliżenia poziomu wzrostu gospodarczego państw 
członkowskich i zwiększenia ich konkurencyjności;
jednoznaczne rozstrzygnięcie problemu dualizmu in-
stytucjonalnego polityki gospodarczej, polegającego na 
centralizacji polityki pieniężnej na poziomie strefy euro 
i jednoczesnej decentralizacji polityki fiskalnej, sprzy-
jającego głębokiej destabilizacji fiskalnej niektórych 
państw mniejszych i słabiej rozwiniętych, szczególnie 
peryferyjnych;
ograniczenie czy wyeliminowanie nieadekwatności celu 
inflacyjnego i poziomu stóp procentowych ustalanych 
przez europejski Bank centralny do sytuacji gospodar-
czo-finansowej różnych grup państw, szczególnie tych 
o niższym poziomie rozwoju gospodarczego i silnie za-
dłużonych, oraz ich potrzeb rozwojowych – stabilizacji 
finansowej i wzrostu konkurencyjności.

Słowa kluczowe

unia europejska, traktat z maastricht, traktat Lizboński, 
komisja europejska, Rada unii europejskiej, unia Gospo-
darcza i walutowa, optymalny obszar walutowy (optimum 
currency area), kryteria konwergencji (convergence criteria), 
derogacja, jednolita waluta euro (single currency, the euro), 
strefa euro, polityka fiskalna, nadzór wielostronny, polityka 
pieniężna, europejski Bank centralny, stopy procentowe, eu-
rosystem, Pakt Stabilności i wzrostu (Stability and Growth 
Pact), rynki finansowe, mechanizm kursu wymiany walut 
(exchange Rate mechanism), stabilność cen (price stability), 
kryzys strefy euro, procedura nadmiernego deficytu (excessive 
deficit procedure), procedura nadmiernej nierównowagi ma-

–

–
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kroekonomicznej (excessive imbalance procedure), zarządze-
nie gospodarcze (economic governance), europejski semestr 
gospodarczy, reguła wydatkowa, unia bankowa.



	 Summary

The european union (eu) intensifies its activities in order 
to enhance and develop the economic and monetary union 
which means a process leading to single currency, the euro, and 
the single monetary policy in the euro zone, as well as the coor-
dination of the economic polices of the eu member states.

The euro zone, which was created in the years of 1999–2002, 
initially remarkably contributed to financial stabilization and 
economic growth of its member states.

crisis in the euro zone which began in 2008 was a coin-
cidence of various internal and external factors. as the main 
endogenic factors are regarded:

lack of effective supervision over financial markets;
large differentiation of the level of development and 
economic structures of member – states of the zone;
in certain member states – low ability to manage and 
absorb economic – financial shake-ups, particularly ex-
ternal asymmetric shocks, which results from missing 
appropriate regulations and institutions or low compet-
itiveness of their national economies;
weakness and inefficiency of institutional and market 
mechanisms, which enforces governments to follow ad-
equate and balanced fiscal policy;

–
–

–

–
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lack of crisis management mechanisms and prompt fi-
nancial support for countries within the zone, which 
are surely facing destabilization;
lack of early-warning system of macroeconomic distur-
bances ex ante (not only ex post);
inappropriateness of inflation objective and the level of 
interest rates determined by the european central Bank 
in terms of economic-financial situation and develop-
mental needs of various groups of countries, poorly de-
veloped in particular.

despite the reforms undertaken in the years of 2011–2014 
concerning the economic management system, the euro zone 
has not yet become a stable monetary zone and the economic 
and monetary union – the fully-dimensional and completed 
process. it results from numerous essential prerequisites as for 
european union institutions and its member states as well.

in order to overcome crisis within the euro zone and to 
continue development of the economic and monetary union, 
it is necessary to:

secure effective supervision over financial markets;
determine rules and pace of achieving uniform or simi-
lar stage of national economies’ openness, which is 
a vital condition of completely free flow and optimal al-
location of manufacturing factors;
withholding and reversing the process of differentiat-
ing levels of economic development of member states 
– convergence versus divergence;
undertaking more efficient activities as for synchroni-
sation of business (trade) cycles of member states so as 
to stabilize the whole zone, bringing levels of economic 
development of member states closer, and improving 
their competitiveness;

–

–

–

–
–

–

–


