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Streszczenie

Unia Europejska (UE) intensyfikuje dzialania na rzecz wzmoc-
nienia i rozwoju Unii Gospodarczej i Walutowej (UGIiW),
ktdra jest procesem prowadzacym do jednolitej waluty euro
i jednolitej polityki pienieznej, a takze do koordynacji polityk
gospodarczych panstw czlonkowskich Unii Europejskie;.

Utworzona w latach 1999-2002 strefa euro w poczatko-
wym okresie przyczynila si¢ w znacznym stopniu do stabi-
lizacji finansowej i wzrostu gospodarczego uczestniczacych
W niej panstw.

Kryzys strefy euro zapoczatkowany w 2008 r. byl splotem
wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych. Za gléwne
czynniki endogeniczne uznaje sig:

— brak skutecznego nadzoru nad rynkami finanso-

wymi;

— duze zréznicowanie poziomu rozwoju i struktur gospo-
darczych panstw czlonkowskich strefy euro;

— niska zdolno$¢ czesci panstw czlonkowskich do zarza-
dzania iabsorbowania wstrzaséw gospodarczo-finanso-
wych, zwlaszcza zewnetrznych szokdéw asymetrycznych,
wynikajaca z braku odpowiednich regulacji i instytucji
lub niskiej konkurencyjnosci ich gospodarek narodo-

wych;
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— stabo$¢ i nieskuteczno$¢ mechanizméw instytucjo-
nalnych i rynkowych wymuszajacych na rzadach pro-
wadzenie odpowiedzialnej, zréwnowazonej polityki
fiskalnej;

— brak mechanizméw zarzadzania kryzysowego oraz
szybkiego wsparcia finansowego dla najbardziej zagro-
zonych destabilizacja panstw strefy euro;

— brak systemu wczesnego ostrzegania o zakl6ceniach
réwnowagi makroekonomicznej ex ante;

— nieadekwatnos¢ celu inflacyjnego i poziomu stép pro-
centowych ustalanych przez Europejski Bank Centralny
do sytuacji gospodarczo-finansowej i potrzeb rozwojo-
wych réznych grup panstw, szczegdlnie tych stabiej roz-
winietych.

Mimo podjgcia w latach 2011-2014 reform systemu za-
rzadzania gospodarczego strefa euro nie stafa si¢ stabilnym
obszarem walutowym, a cala Unia Gospodarcza i Walutowa
— procesem pelnowymiarowym i zakonczonym.

W celu przezwycigzenia kryzysu strefy euro i dalszego
rozwoju Unii Gospodarczej i Walutowej konieczne jest:

— zapewnienie skutecznego nadzoru nad rynkami finan-

sowymi;

— okreslenie zasad i tempa osiggnigcia jednolitego lub po-
dobnego stopnia otwartosci gospodarek narodowych,
co jest waznym warunkiem pelnej swobody przeptywu
i optymalnej alokacji czynnikéw produkgji;

— zahamowanie i odwrdcenie procesu réznicowania sie
poziomu rozwoju gospodarczego panstw cztonkow-
skich — konwergencja versus dywergencja;

— podjecie skuteczniejszych dzialan w zakresie synchro-
nizacji cykli koniunkturalnych (cykli biznesowych)
panstw czlonkowskich w celu stabilizacji calej stre-
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ty, zblizenia poziomu wzrostu gospodarczego panstw
cztonkowskich i zwigkszenia ich konkurencyjnosci;

— jednoznaczne rozstrzygniecie problemu dualizmu in-
stytucjonalnego polityki gospodarczej, polegajacego na
centralizacji polityki pieni¢znej na poziomie strefy euro
i jednoczesnej decentralizacji polityki fiskalnej, sprzy-
jajacego glebokiej destabilizacji fiskalnej niektorych
panstw mniejszych i stabiej rozwinietych, szczegdlnie
peryferyjnych;

— ograniczenie czy wyeliminowanie nieadekwatnosci celu
inflacyjnego i poziomu stép procentowych ustalanych
przez Europejski Bank Centralny do sytuacji gospodar-
czo-finansowej réznych grup panstw, szczegolnie tych
0 nizszym poziomie rozwoju gospodarczego i silnie za-
dluzonych, oraz ich potrzeb rozwojowych - stabilizacji
finansowej i wzrostu konkurencyjnosci.

StOWA KLUCZOWE

Unia Europejska, Traktat z Maastricht, Traktat Lizbonski,
Komisja Europejska, Rada Unii Europejskiej, Unia Gospo-
darcza i Walutowa, optymalny obszar walutowy (optimum
currency area), kryteria konwergencji (convergence criteria),
derogacja, jednolita waluta euro (single currency, the euro),
strefa euro, polityka fiskalna, nadzdér wielostronny, polityka
pieni¢zna, Europejski Bank Centralny, stopy procentowe, Eu-
rosystem, Pakt Stabilnosci i Wzrostu (Stability and Growth
Pact), rynki finansowe, mechanizm kursu wymiany walut
(Exchange Rate Mechanism), stabilno$¢ cen (price stability),
kryzys strefy euro, procedura nadmiernego deficytu (excessive
deficit procedure), procedura nadmiernej nieréwnowagi ma-
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kroekonomicznej (excessive imbalance procedure), zarzadze-
nie gospodarcze (economic governance), europejski semestr
gospodarczy, reguta wydatkowa, unia bankowa.



Issues of the Euro Area

Summary

The European Union (EU) intensifies its activities in order
to enhance and develop the Economic and Monetary Union
which means a process leading to single currency, the euro, and
the single monetary policy in the euro zone, as well as the coor-
dination of the economic polices of the EU member states.

The euro zone, which was created in the years of 1999-2002,
initially remarkably contributed to financial stabilization and
economic growth of its member states.

Crisis in the euro zone which began in 2008 was a coin-
cidence of various internal and external factors. As the main
endogenic factors are regarded:

— lack of effective supervision over financial markets;

— large differentiation of the level of development and

economic structures of member - states of the zone;

— in certain member states — low ability to manage and
absorb economic - financial shake-ups, particularly ex-
ternal asymmetric shocks, which results from missing
appropriate regulations and institutions or low compet-
itiveness of their national economies;

— weakness and inefficiency of institutional and market
mechanisms, which enforces governments to follow ad-
equate and balanced fiscal policy;
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— lack of crisis management mechanisms and prompt fi-
nancial support for countries within the zone, which
are surely facing destabilization;

— lack of early-warning system of macroeconomic distur-
bances ex ante (not only ex post);

— inappropriateness of inflation objective and the level of
interest rates determined by the European Central Bank
in terms of economic-financial situation and develop-
mental needs of various groups of countries, poorly de-
veloped in particular.

Despite the reforms undertaken in the years of 2011-2014
concerning the economic management system, the euro zone
has not yet become a stable monetary zone and the Economic
and Monetary Union - the fully-dimensional and completed
process. It results from numerous essential prerequisites as for
European Union institutions and its member states as well.

In order to overcome crisis within the euro zone and to
continue development of the Economic and Monetary Union,
it is necessary to:

— secure effective supervision over financial markets;

— determine rules and pace of achieving uniform or simi-

lar stage of national economies’ openness, which is
a vital condition of completely free flow and optimal al-
location of manufacturing factors;

— withholding and reversing the process of differentiat-
ing levels of economic development of member states
— convergence versus divergence;

— undertaking more efficient activities as for synchroni-
sation of business (trade) cycles of member states so as
to stabilize the whole zone, bringing levels of economic
development of member states closer, and improving
their competitiveness;



