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WSTEP

Kierujac si¢ konotacjami znaczeniowymi stowa ,,akcja’, temat niniej-
szej pracy mozna sprowadzi¢ do prostego stwierdzenia, ze osoba le-
gitymowang z akcji jest akcjonariusz. Zgodnie z definicja stownika
jezyka polskiego akcjonariusz to posiadacz akcji oraz wspotwlasciciel
przedsigbiorstwa akcyjnego'. Podana definicja wyraznie nawigzuje do
rzeczywistego uprawnienia, ktére przysluguje uczestnikowi przedsie-
wzigcia prowadzonego w formie spotki akcyjnej. W jezyku prawniczym
- zwlaszcza na gruncie prawa papieréw wartosciowych - stan przy-
stugiwania danej osobie pewnego prawa podmiotowego okreélany jest
mianem legitymacji materialnej?. Jest to jedna z plaszczyzn, do ktorej
nawigzuje temat niniejszej monografii, a ktéra bedzie przedmiotem
rozwazan. Jest to jednak wylgcznie jeden aspekt, w jakim uczestnik
obrotu prawnego moze legitymowac si¢ prawem podmiotowym.

Wydaje sig, Ze nie jest mozliwe oméwienie problematyki nalezacej do
dziedziny prawa papieréw warto$ciowych bez operowania pojeciem
legitymacji formalnej. Jest to prawdopodobnie najwazniejszy element
konstrukcji papieru wartosciowego jako szczegdlnej kompozycji prawa
podmiotowego i no$nika. Wystepujaca tu dwutorowos¢ legitymacji jest
cecha charakterystyczna prawa papieréw wartosciowych, bedac konse-
kwencja dazen ustawodawcy do przetamania niedogodnosci wlasciwych
ogolnemu rezimowi przenoszenia wierzytelnosci, ktore czynia go nie-

' Podreczny stownik jezyka polskiego, oprac. E. Sobol, Warszawa 2001.

* P. Machnikowski, Prawo wekslowe, Warszawa 2009, s. 114; A. Szumanski [w:] System
Prawa Prywatnego, t. 19, Prawo papierow wartosciowych, red. A. Szumanski, Warszawa
2006, s. 38.
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odpowiednim do szybkiego i masowego obrotu prawami. Legitymacja
formalna najczesciej definiowana jest jako domniemanie przystugiwania
prawa inkorporowanego w dokumencie®.

Z powyzszej zwieztej prezentacji znaczenia stowa ,,legitymacja” w jezyku
prawniczym powinno si¢ wnosi¢, ze legitymacje z akcji ma zaréwno
ten, komu przystuguje to prawo podmiotowe, jak réwniez ten, na kogo
- za po$rednictwem szczegdlnych norm prawnych — wskazuja swoiscie
okreslone okolicznosci, ktére nazwaé mozna podstawami legitymacji.
Sytuacja najczestsza bedzie pokrywanie si¢ obu legitymacji. Juz jednak
pobiezna analiza dostepnego orzecznictwa wskazuje — czego mozna si¢
zreszta domysla¢ nawet bez siegania do publikowanych orzeczen - ze
rozbieznosci w tym zakresie nie s3 ewenementem. Dwoisto$¢ legitymaciji
prowadzi do powstania szeregu zagadnien problemowych, ktére wyma-
gaja rozstrzygniecia. Jednym z podstawowych pytan, jest to, ktéremu
aspektowi legitymacji nalezy przypisywac znaczenie przewazajace, gdy
w badanym przez nas stanie faktycznym pojawia si¢ rozbiezno$¢. Mozna
powiedzie¢, ze poszukiwanie odpowiedzi na to pytanie zajmie znaczng
cze$¢ niniejszego opracowania.

Najprostsza, ale tez — jak si¢ wydaje — najbardziej adekwatna dla pol-
skiego systemu prawnego definicja papieru wartosciowego glosi, ze
jest to dokument, z ktérym prawo podmiotowe zwigzane jest w ten
sposob, ze okazanie dokumentu jest niezbedne do wykonywania prawa.
W odniesieniu do akeji sprawa si¢ komplikuje, czego dowodem byto
cho¢by dotychczasowe brzmienie art. 343 § 1 k.s.h. Z wstepnej analizy
przepisu, jeszcze bez odwolywania sie do rozbudowanych zabiegow
interpretacyjnych, wynikato bowiem, ze posiadanie dokumentu bylo
pierwszoplanowym elementem zasad wykonywania uprawnien tylko
z akcji na okaziciela. Dla akeji imiennych ciezar zostal przeniesiony na
stan ujawniony w ksigdze akcyjnej. Nie mozna tez zapominac o trzeciej

* M. Michalski, Kontrola kapitatowa nad spétkg akcyjng, Krakow 2004, s. 166;
A. Szpunar, O legitymacji formalnej wynikajgcej z weksla, PPH 1995/12, s. 2; A. Szumanski
[w:] System..., s. 38.

* M. Michalski, Szczegélna regulacja odnoszgca sig do akcji jako przedmiotu publicznego
obrotu, ,Glosa” 2000/1, s. 9; A. Szpunar, Podstawowe problemy papierow wartosciowych,
»Panstwo i Prawo” 1991/2, s. 16.
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Jeden z pogladéw doktrynalnych okresla ten stan jako ,,uprawnienie
przejsciowe”, ktdre jest ograniczone przez tres¢ stosunku prawnego
taczacego uczestnika z klientem'?, albo jako legitymacje formalng upo-
wazniajacg do rozporzadzania prawem podmiotowym'*. W doktrynie
wyrazono tez stanowisko nawigzujace do kategorii prawnorzeczowych,
ze klient jest posiadaczem papieréw wartosciowych, ma wierzytelno$¢
wzgledem uczestnika, ktdrej trescig jest prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych, a natomiast uczestnik jest dzierzycielem tych papie-
row warto$ciowych'®’. Cho¢ nomenklatura prawnorzeczowa nie jest tu
w pelni adekwatna, to dosy¢ obrazowo ukazuje omawiang zalezno$c, ze
wzgledem tych samych zdematerializowanych papieréw wartosciowych
dwie osoby jednoczesnie legitymuja si¢ w obrocie pewnym zakresem
uprawnienia'®. Jedna z tych oséb jest materialnie uprawniona, a dane
prawo podmiotowe przystuguje wlasnie jej (art. 7 ust. 1 v.0.i.f.), nato-
miast druga (firma inwestycyjna) jest upowazniona do zastegpowania
tej pierwszej w czynnosciach prowadzacych do przeniesienia prawa
podmiotowego oraz do odbioru $wiadczen naleznych z tego prawa

165 K. Zacharzewski podkreéla, ze zaproponowane okreslenie jako ,uprawnienie
przejsciowe” to kwestia konwencji (K. Zacharzewski, Umowa..., s. 231).

166 K. Zacharzewski [w:] Prawo..., art. 57 u.o.i.f., nb 15.

17" M. Ro$niak-Marczuk, Egzekucja..., s. 14; A. Zwolinska-Doboszynska, Egzekucja...,
s. 25. Na gruncie Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi i funduszach
powierniczych podobnie A. Chlopecki, Obrét..., s. 21 oraz A. Chlopecki, Obrot papierami
wartosciowymi na rynku kapitatowym (I), PPH 1995/8, s. 22. Podkreslenia wymaga, ze
A. Chiopecki postuguje sie pojeciem dzierzenia praw, z czego wywodzg, ze wypowiedz
autora nie odnosila si¢ do funkcjonujacego wéwczas odcinka zbiorczego. Taki sposdb
przedstawiania poruszanych tu relacji pozostaje pod wyraznym wptywem prawa niemie-
ckiego, gdzie zaréwno centralng instytucje depozytows, jak i firmy inwestycyjne uwaza
sie za odpowiednio bezposrednich i porednich posiadaczy. W systemie niemieckim ma
to uzasadnienie, poniewaz oparty jest na zasadzie immobilizacji, a nie dematerializacji,
zapisy na poszczegdlnych poziomach rejestracji kwalifikowane s w kategoriach posia-
dania, a przenoszenie papieréw warto$ciowych opiera si¢ na — odpowiednio wykfada-
nym - tradycyjnym rezimie prawnorzeczowym (zob. E. Micheler, Property in securities.
A comparative study, Cambridge 2007, s. 197-212).

1 Przeciwko takiej interpretacji wystepuje L. Sobolewski, ktéry uznaje, ze miaro-
dajne dla istnienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych sa wylacznie zapisy
na rachunkach papieréw warto$ciowych. Zapisy dotyczace tych samych papieréw wy-
stepujace na innych poziomach depozytu sg tylko informacjami o tych papierach. Prawa
bezwzgledne do aktywow zapisanych na rachunku przystuguja wylacznie posiadaczowi
rachunku (L. Sobolewski [w:] System..., s. 1075-1076).
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podmiotowego'®. W pewnym sensie relacje te mozna okresli¢ jako po-
wiernictwo'”. Firma inwestycyjna zastepuje swojego klienta i wystepuje
w relacji z KDPW, realizujgc interes klienta, umozliwiajagc mu uczestni-
ctwo w obrocie zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi oraz
wykonywanie uprawnien z tych papierdw, jednoczesnie legitymujac si¢
wzgledem KDPW pewna formg uprawnienia do zdematerializowanych
papieréw wartosciowych przystugujacych klientowi. Relacja ta jednak
nie jest powiernictwem w $cistym rozumieniu, ktére wedlug doktry-
ny zaklada przystugiwanie prawa powiernikowi'”!. Z zastrzezeniem
przytaczanych wyjatkow zdematerializowane papiery warto$ciowe nie
przystuguja firmie inwestycyjnej, lecz jej klientowi (art. 7 ust. 1 v.o.i.f.).

Uwazam, ze omawiang tu kwestie mozna podsumowac w ten sposoéb, iz
z zapisem na kontach depozytowych, ktéremu odpowiada zapis na ra-
chunku klienta, wiaze si¢ upowaznienie uczestnikéw do doprowadzenia
do rozporzadzenia prawami podmiotowymi, ktdre s reprezentowane
przez te zapisy'’?, oraz do odbioru §wiadczen naleznych z tych praw. Ina-
czej ujmujac, mozna powiedzied, ze zapis na koncie depozytowym two-
rzy legitymacje dla firmy inwestycyjnej do wykonywania cudzego prawa
podmiotowego w opisanym wyzej zakresie'”*. Nalezy tu poczynic jedno

169 M. Romanowski, Prawo..., s. 172-173; L. Sobolewski [w:] Prawo..., s. 986.

170" Tak na gruncie Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i fun-
duszach powierniczych A. Szpunar, O powierniczych czynnosciach prawnych, ,Rejent”
1993/11, 5. 23-24. W tym kierunku K. Zacharzewski [w:] System..., s. 1019.

71 W doktrynie podaje sie, ze cecha powiernictwa jest przeniesienie prawa na po-
wiernika, co powoduje, Ze powiernik staje si¢ uprawniony materialnie i w stosunkach
zewnetrznych moze korzystac z tego prawa w pelnym zakresie - tak np. A. Kedzierska-
-Cieslak, Powiernictwo (Préba okreslenia konstrukcji prawnej), ,Panstwo i Prawo”
1977/8-9, s. 50-51; Z. Radwanski, J. Grykiel [w:] System Prawa Prywatnego, t. 2, Prawo
cywilne - czg$¢ ogolna, red. A. Olejniczak, Z. Radwanski, Warszawa 2019, s. 289-291;
podobnie tez A. Szpunar, O powierniczych..., s. 9-10 i 25-26.

172 K. Zacharzewski [w:] System..., s. 1019. Podobnie, cho¢ bez powigzania tego
z zapisem na koncie depozytowym — M. Romanowski, Prawo..., s. 172-173.

172 W tym kontekscie warto zwroci¢ uwage na poglad A. Szpunara, ktory wyjasniajac
istote rozwigzania z art. 169 § 1 k.c., przyjmowal, ze ,jako legitymacje zbywcy mozna
okresli¢ prawng moc przeniesienia cudzej wlasnoéci (...) w pewnych warunkach posia-
daczowi przystuguje moc wykonywania cudzego prawa podmiotowego (wlasnosci)”
(A. Szpunar, Nabycie wlasnosci ruchomosci od nieuprawnionego, Krakow 1999, s. 62).
M. Pyziak-Szafnicka uznaje, ze ,zastepca, jesli tylko jest nalezycie umocowany, moze
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zastrzezenie. Ustalono bowiem, Ze rozrachunek powoduje przeniesienie
zdematerializowanego papieru warto$ciowego, co natomiast prowadzi
do konkluzji, ze z zapisem na koncie depozytowym w tej szczegolnej
sytuacji wigzg si¢ dalej idace skutki materialnoprawne, polegajace na
przystugiwaniu uczestnikowi pewnych praw podmiotowych. Kwestia
ta nie ma jednak o tyle znaczenia z punktu widzenia prowadzonych tu
rozwazan, ze je$li uznaé, iz w pewnym wypadku dane prawa podmio-
towe przystuguja uczestnikowi, to tym bardziej jest on uprawniony do
rozporzadzania nimi. Akcje zapisane na koncie depozytowym beda
przystugiwaly firmie inwestycyjnej wylacznie do chwili dokonania za-
pisu na rachunku klienta. Od tego momentu relacja przedstawia si¢ tak
jak opisano powyzej.

Warto jeszcze na koniec zastanowic sie, czy przedstawione stanowisko
nie pozostaje w niedajacej si¢ usuna¢ sprzecznosci z art. 7 ust. 1 v.o.i.f.
W $wietle poczynionych ustalen powinno by¢ jasne, ze przepis trzeba
interpretowaé w bezposrednim powigzaniu z pozostalymi rozwigzania-
mi systemu depozytowego. Takie zalozenie wyj$ciowe pozwala spojrze¢
naart. 7 ust. 1 v.o.i.f. jako zawierajacy pewnego rodzaju norme kolizyj-
ng, ktdra rozstrzyga kwestie materialnego uprawnienia do prawa pod-
miotowego wpisanego w rezim dematerializacji, czyli funkcjonujacego
jednocze$nie w obrebie stosunkdéw prawnych istniejacych na dwoch
poziomach depozytu, z czym wigze si¢ réwnoleglte przyznanie dwém
osobom okreslonych uprawnien do tego samego prawa podmiotowe-
go. Syntetycznie rzecz ujmujac, z art. 7 ust. 1 v.o.i.f. nalezy wywodzi¢
(az oraz tylko), ze akcje, zapisane jednoczes$nie na rachunku papie-
réw wartosciowych oraz odpowiadajacym mu koncie depozytowym,

skutecznie przenies¢ na inng osobe prawo, ktére mu nie przystuguje. To samo odnosi
sie do ustanowienia prawa. Wskazana regula jest aktualna takze w przypadku dziatania
zastepcy posredniego (np. komisanta — art. 765 KC), a zatem w sytuacji, gdy zastepca
zbywa prawo we wlasnym imieniu, nie ujawniajac nabywcy, czyim prawem dysponuje”
(M. Pyziak-Szafnicka [w:] System Prawa Prywatnego, t. 1, Prawo cywilne - czes¢ ogélna,
red. M. Safjan, Warszawa 2012, s. 862). Podobne rozwiazanie, moim zdaniem, wyste-
puje wlasnie na gruncie rozwazanej tu problematyki. Cz¢$ciowo odmiennie przyjmuje
D. Szanca, ktdry uznaje, ze stosunek rachunku papieréw warto$ciowych jest niewystar-
czajacy podstawg do dopatrywania sie wiezi reprezentacyjnej miedzy firmg inwestycyjna
i klientem (D. Szanca, , Modernizacja’..., s. 88-89).
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przystuguja posiadaczowi rachunku papieréw warto$ciowych, a nie
»posiadaczowi”'”* konta depozytowego'”. Uwzgledniajac m.in. omowio-
ne wyzej implikacje architektury systemu depozytowego, jak réwniez
zamienno$¢ zdematerializowanych papieréw wartosciowych, nietrudno
sobie wyobrazi¢, ze w braku tak jednoznacznej deklaracji ustawodawcy
ustalenie, czy akcje przystuguja firmie inwestycyjnej, klientowi czy tez
wystepuje tu jakiego$ rodzaju wspolnos¢ praw klientéw — nastreczato-
by raczej duzo trudnos$ci'’®. Uprawnia to do konkluzji, Ze przepis nie
wyklucza mozliwosci przystugiwania akeji firmie inwestycyjnej, gdy
dane akcje przejsciowo zapisane sg tylko na jednym poziomie depozytu
(a wigc bezposrednio po rozrachunku), poniewaz sytuacja taka pozostaje
poza zakresem jego zastosowania.

174 Cudzystow stad, ze - inaczej niz pojecie posiadacza rachunku papieréw wartos-
ciowych - nie jest to pojecie jezyka prawnego.

17> By¢ moze z perspektywy systemu polskiego rozwigzanie, Ze to nie inwestor (po-
siadacz rachunku papieréw warto$ciowych) jest ,wlascicielem” papieréw warto$ciowych,
mogloby wydawac sie nieco egzotyczne, to jednak tzw. indirect holding systems wystepuja
w wielu krajach. Przyktadowo w USA finalni inwestorzy majg tzw. securities entitlement.
Jest to specyficzne prawo, ktore jest w istocie tylko roszczeniem wobec podmiotu pro-
wadzacego rachunek o umozliwienie wykonywania praw z papieréw warto$ciowych,
do ktérych sie odnosi. Przepisy ustawowe chronig inwestoréw na wypadek upadtosci
posrednikow, wylaczajac prawa pozostatych wierzycieli do zaspokojenia z papieréw
wartosciowych, do ktérych odnosza si¢ securities entitlements (zob. V. Combs, The law
of intermediated securities: U.C.C. versus UNIDROIT, ,,Alabama Law Review” 2006/58,
s.400-402). Interesujaca konsekwencja tego rozwiazania legislacyjnego jest to, ze w $wietle
prawa jedynym akcjonariuszem wigkszosci spdtek notowanych na gieldzie jest jednaita
sama spdtka — Cede & Co., czyli spétka prowadzaca depozyt papieréw wartosciowych
(zob. A. Szlezak, Z problematyki kolizyjnoprawnej wspotczesnego obrotu papierami
wartosciowymi [w:] Prawo prywatne czasu przemian. Ksiega pamigtkowa dedykowana
Profesorowi Stanistawowi Soltysiriskiemu, red. A. Nowicka, Poznan 2005, s. 828, przypis
24; L. Thevenoz, Who holds (intermediated) securities — shareholders, account houlders
and nominees, ,Uniform Law Review” 2010/3-4, s. 847).

176 Zob. w tym kontekscie P. Paech, Market..., s. 50-51.
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1.3. Legitymacja akcjonariusza z akgji
zdematerializowanych

1.3.1. Zapis na rachunku papieréw wartosciowych

Zapis na rachunku papieréw warto$ciowych jest zdarzeniem prawnym,
poniewaz wiazg si¢ z nim okreslone skutki w sferze stosunkéow cywil-
noprawnych'”’. Nie ma watpliwosci, ze zapis na rachunku papieréw
wartosciowych ma obecnie skutki konstytutywne'”®. Jest to oczywiste
w $wietle art. 7 ust. 112 w.o.i.f. Rodzaj skutkéw wywotywanych przez
zapis nie jest jednak rOwnoznaczny z charakterem zapisu jako zdarzenia
cywilnoprawnego'”. Zagadnienie charakteru prawnego zapisu trzeba
oceni¢ jako donioste. Chodzi zwtaszcza o zasade powiazania z zapisem
skutkow prawnych, ktére faczone sg z nim w poszczegolnych przepisach
ustawy. Streszcza si¢ to w pytaniu, czy skutki prawne wywolywane sa
ex lege przez sam fakt dokonania zapisu na urzadzeniu ewidencyjnym, co
bytoby uzasadnione, jedli przyjac, ze jest to czynnosé faktyczna, czy jed-
nak powstanie skutkéw prawnych zalezy od dokonania zapisu w sposob
i w okoliczno$ciach przewidzianych w ustawie, co natomiast znaczyloby,
ze mamy do czynienia z czynnoscig prawna.

1.3.1.1. Charakter prawny wpisu na rachunku bankowym

W toku rozwazan sygnalizowano, ze w literaturze zwraca si¢ uwage na
podobienstwa wystepujace pomiedzy rachunkiem papieréw wartoscio-
wych i rachunkiem bankowym'®. Niekwestionowang réznicg miedzy
obiema instytucjami jest charakter praw ewidencjonowanych na ra-

177 R. Czerniawski [w:] Ustawa..., s. 89; M. Michalski [w:] Prawo..., art. 7 u.o.i.f,,
nb 13; L. Sobolewski [w:] Prawo..., s. 254; K. Zacharzewski, Umowa..., s. 324.

178 A. Chlopecki [w:] Prawo..., s. 290; R. Czerniawski [w:] Ustawa..., s. 428; J. Ja-
strzebski, Pojecie..., s. 395; M. Michalski [w:] Prawo..., art. 4 w.o.if,, nb 7; T. Séjka
[w:] Komentarz..., art. 4 w.o.i.f,, nb 5; K. Zacharzewski [w:] System..., s. 1196.

179 Tak K. Zacharzewski, Umowa..., s. 323-324.

180 R. Czerniawski [w:] Ustawa..., s. 99-100; R. Potrzeszcz, T. Siemiatkowski [w:] Ko-
deks..., art. 339 k.s.h., nb 11; K. Zacharzewski, Glos..., s. 37; A. Zwolinska-Doboszynska,
Rejestr..., s. 42. Odmiennie A. Chlopecki [w:] Prawo..., s. 287-288.
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chunkach - przy rachunku bankowym jest to wierzytelno$¢ wzgledem
banku prowadzacego rachunek, a natomiast przy rachunku papieréow
wartosciowych prawo podmiotowe przystugujace wzgledem podmiotu
trzeciego, wystepujacego poza stosunkiem prawnym rachunku papieréw
wartosciowych'!. Oba typy rachunkow taczy spoczywajacy na dtuzniku
(banku i firmie inwestycyjnej) obowigzek rejestrowania praw wierzy-
ciela oraz wszelkich zmian wystepujacych w zakresie zarejestrowanych
praw, a takze powinno$¢ dokonywania okreslonych rozliczen na zlece-
nie wierzyciela'®2.. W obu przypadkach rejestrowanie praw wierzyciela
polega na dokonywaniu zapiséw na rachunku w znaczeniu formalnym
(system ewidencyjny). Obserwacja podobienstw prowadzi nawet do
dopuszczenia analogicznego stosowania do stosunku rachunku papie-
réw wartosciowych przepiséw o umowie rachunku bankowego'®. Cho¢
ten ostatni poglad moze wydawac si¢ daleko idacy, to trudno catkowi-
cie negowac wspodlne cechy obu stosunkéw prawnych. Z tego powodu
uwazam, ze dla potrzeb nalezytego rozpatrzenia zagadnienia charakteru
prawnego zapisu na rachunku papieréw wartos$ciowych uzasadnione jest
co najmniej przeanalizowanie pogladéw wyrazanych na tle analogiczne;j
problematyki dotyczacej rachunku bankowego.

Charakter prawny wpisu na rachunku bankowym jest niewatpliwie jedna
z bardziej dyskusyjnych i niestety nadal nierozstrzygnietych kwestii
na gruncie umowy rachunku bankowego. Cze$¢ doktryny stoi na sta-
nowisku, ze wpis ma wyltgcznie walor deklaratoryjny, a jego znaczenie
ogranicza si¢ do ewidencji i rejestracji zaistnialych zdarzen gospodar-
czych. Wpis nie ksztaltuje rzeczywistego zakresu wierzytelnosci klienta
banku, a jego oddzialywanie sprowadza si¢ do uwarunkowan czysto
faktycznych (fatwos¢ realizacji wierzytelnosci wobec banku)'®. Auto-

181 R, Czerniawski [w:] Ustawa..., s. 100; M. Michalski [w:] Prawo..., art. 4 u.o.i.f,,
nb 7; R. Potrzeszcz, T. Siemigtkowski [w:] Kodeks..., art. 339 k.s.h., nb 11; K. Zacharzewski,
Glos..., s. 37.

182 K. Zacharzewski, Glos..., s. 37; A. Zwolinska-Doboszynska, Rejestr..., s. 42.

183 K, Zacharzewski, Glos..., s. 37. Podobnie A. Wactawik, Prawo..., s. 130.

18 A. Chiopecki, Z. Mrowiec, Zagadnienia prawne rozliczer bankowych, ,Glosa”
1996/11, s. 8-9; A. Nowacki [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, red. K. Osajda, Warszawa
2018, art. 728 k.c., nb 20-27; W. Pyziol [w:] System Prawa Prywatnego, t. 8, Prawo zobo-
wigzan - czes¢ szczegotowa, red. J. Panowicz-Lipska, Warszawa 2011, s. 499. Podkreslenia
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rzy bronigcy referowanego pogladu argumentuja, ze w obowigzujacym
prawie nie ma przepisu wiazacego jakiekolwiek skutki prawne z doko-
naniem wpisu'®. Brak ksztaltujgcego charakteru wpisu uzasadnia si¢ tez
odwotaniem do brzmienia art. 733 k.c., z ktérego wynika nadrzednos¢
rzeczywistego stanu rozliczen miedzy klientem oraz jego bankiem nad
stanem zewidencjonowanym na rachunku bankowym'®. Wyjasnia sie,
ze przywolany przepis wyraznie stanowi, iz stan uwidoczniony na ra-
chunku nie wplywa na zakres praw klienta lub banku, majacych swe
zroédto w przeprowadzonych rozliczeniach pienieznych'?. Zakres praw
przystugujacych wierzycielowi jest catkowicie niezalezny od tego, co
wynika z wpiséw na rachunku'®, lecz ksztaltowany jest przez rzeczy-
wiscie zaistniate zdarzenia prawne, ktorych skutki powinny by¢ jedynie
rejestrowane przez wpis. Klient moze zZagda¢ od banku wyplaty kwot
znajdujacych uzasadnienie w tych zdarzeniach prawnych, cho¢by nie
zostaly odnotowane w formie wpisow.

Zwolennicy drugiego z kolei stanowiska przyjmuja, ze wpis na rachunku
bankowym jest zdarzeniem prawnym. Odrzucana jest jednak kwalifi-
kacja wpisu jako czynnosci prawnej, poniewaz skutki prawne faczone
z wpisem nastepuja z mocy samego prawa'®’. Zalozeniem tego pogladu
jest, Ze wpis ma wprawdzie charakter wtorny wzgledem zdarzen, ktore
rejestruje, lecz jest konstytutywny i stanowi materialnoprawng przestan-
ke rozporzadzania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachun-

jednak wymaga, ze W. Pyziol rozréznia wpis na rachunku bankowym, ktéry uznaje za
czysto ewidencyjny, od czynnoéci uznania rachunku, przyjmujac, ze uznanie rachunku
bankowego jest czynnoscia prawna, o czym ponizej. Poglad o deklaratoryjnym charakterze
wpisu znajduje odzwierciedlenie w orzecznictwie — np. wyroki SN z9.07.2008 r., V CSK
56/08, LEX nr 551054 oraz z 3.12.2008 r., V CSK 230/08, LEX nr 484686.

1% A. Chiopecki, Z. Mrowiec, Zagadnienia..., s. 8; W. Pyziol [w:] System..., s. 499.

1% A. Chlopecki, Z. Mrowiec, Zagadnienia..., s. 8-9.

187 A. Chlopecki, Z. Mrowiec, Zagadnienia..., s. 8-9.

18 Wyroki SN z 9.07.2008 r., V CSK 56/08 oraz z 3.12.2008 r., V CSK 230/08.

1% M. Baczyk, Odpowiedzialnos¢ umowna banku w prawie polskim, Torun 1989,
s. 60-62; S. Grzybowski [w:] System Prawa Cywilnego. Prawo zobowigzan - czes¢ szcze-
gotowa, t. 111, cz. 2, red. S. Grzybowski, Wroctaw—Warszawa-Krakéw-Gdansk 1976,
s. 777 1780.
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ku'*. Ponadto wpis jest oswiadczeniem wiedzy banku, poniewaz oddaje
wiadome bankowi zdarzenia prawne'!, ewentualnie jest tzw. czynem,
czyli dziataniem wywolujacym skutki prawne z mocy ustawy, nieza-
leznie od woli ich wywotania'®>. W razie wystgpienia zdarzen, ktorych
skutki powinny zosta¢ zarejestrowane na rachunku bankowym, klient
ma roszczenie wobec banku o dokonanie wpisu'®. Dopiero dokonanie
wpisu powoduje powstanie na rzecz klienta dalszych roszczen, a w tym
przede wszystkim roszczenia o wyplate srodkoéw zewidencjonowanych
na rachunku'®. Wpis jest jednoczes$nie wystarczajacg i samodzielng
podstawg powstania stosownego roszczenia klienta wzgledem banku,
co prowadzi do konkluzji, Ze nawet wpis nieuzasadniony moze by¢
podstawg do wykonania dalszych rozliczen. Mimo takiego zapatry-
wania na charakter prawny wpisu, przedstawiane stanowisko zaktada, ze
wpis korygujacy (storno) jest jednostronng czynnos$cig prawng banku,
dokonywang w wykonaniu uprawnienia ksztattujacego, prowadzaca do
zmiany zakresu uprawnien (roszczen) klienta banku'®.

Wedlug trzeciego pogladu wpis jest jednostronng czynno$cia prawng
banku, ksztaltujacg zakres wierzytelnosci przystugujacej jego klien-

190 M. Baczyk, Odpowiedzialnosé..., s. 60; A. Stangret-Smoczynska, Wymagalnos¢
wierzytelnosci o prowadzenie rachunku bankowego, ,,Monitor Prawa Bankowego” 2015/4,
s. 90-91. W orzecznictwie poglad ten wyrazono m.in. w wyrokach SN z 27.10.2016 r.,
V CSK 48/16, LEX nr 2165600 oraz z 8.12.2010 r., V CSK 163/10, LEX nr 784297,
a takze z 4.10.2007 r., V CSK 255/07, LEX nr 435625. Tak tez przyjeto w uchwale SN
229.12.1994 r., 111 CZP 162/94, OSNC 1995/4, poz. 60.

1 M. Baczyk, Odpowiedzialnosé..., s. 61.

2°S. Grzybowski [w:] System..., s. 780-781. W uchwale z 29.12.1994 r., IIT CZP
162/94 SN przyjal, ze wpis nalezy do kategorii bedacej ,,przejawami dzialalnosci czto-
wieka, ktore (...) nazywa »innym czynems, powodujacym skutki prawne, niezaleznie od
woli ich wywotania, bo okreslone w ustawie i wprost z niej wyplywajace”.

193 S. Grzybowski [w:] System..., s. 779.

194 M. Baczyk, Odpowiedzialnosé..., s. 63; S. Grzybowski [w:] System..., s. 778;
A. Stangret-Smoczynska, Wymagalnosé..., s. 91.

195 S. Grzybowski [w:] System..., s. 778.

1% M. Baczyk, Odpowiedzialnosc..., s. 65-69 oraz M. Baczyk [w:] System Prawa
Handlowego, t. 5, Prawo uméw handlowych, red. S. Wiodyka, Warszawa 2014, s. 1140.
Por. np. powolany wyrok z 8.12.2010 r., V CSK 163/10. Poglad taki pojawia si¢ tez
w orzeczeniach akcentujacych deklaratywny charakter wpisu — np. powolany wyrok SN
2 3.12.2008 r., V CSK 230/08.
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towi'””. Klient banku moze doprowadzi¢ do rozporzadzenia srodka-

mi pieni¢znymi zgromadzonymi na rachunku, nawet jezeli wynikajg
z mylnego wpisu'®®. Wskazuje sie, Ze umieszczanie wpisu w obrebie
wylacznie doktrynalnej kategorii tzw. innych czynéw nie ma podstaw
normatywnych. Wpis wypelnia definicje o$§wiadczenia woli jako kazdego
zachowania ujawniajacego wole w sposdb dostateczny'*’, stad powinien
by¢ uznawany za jednostronng czynnos$¢ prawng banku, podobnie jak
iwpis korygujacy (storno)*®. Referowany tu poglad wystepuje tez w od-
miennym wariancie. Prezentowane jest bowiem stanowisko, ze czyn-
nos$cig prawna jest nie tyle wpis, co czynno$¢ uznania oraz obcigzenia
rachunku bankowego, ktérych wpis jest jedynie odzwierciedleniem®”.
Wpis ma charakter deklaratywny, ale uznanie oraz obcigzenie rachunku
powoduja odpowiednio powstanie oraz zgasniecie wierzytelnosci klien-
ta wobec banku. S3 to jednostronne czynnosci prawne, ktére dla swej

skuteczno$ci nie wymagaja zakomunikowania klientowi*”.

Przeprowadzony skrotowy przeglad stanowisk dosy¢ klarownie wskazu-
je, ze gtoszone poglady réznig si¢ od siebie istotnie. Dominujg wprawdzie
stanowiska przypisujace wpisowi pewne skutki materialnoprawne, lecz
brakuje zgodnosci w przedmiocie charakteru prawnego wpisu i jego
kwalifikacji jako zdarzenia prawnego. Nie jest natomiast kontrower-
syjne, ze dokonywanie wpisow jest podstawowym obowigzkiem banku
w ramach stosunku prawnego rachunku oraz ze obowigzkowi temu
odpowiada roszczenie klienta o dokonanie stosownych wpiséw?”. Nie
powinno by¢ dyskusyjne, ze te ostatnig konkluzje mozna przenie$¢ na
grunt stosunku prawnego rachunku papieréw wartosciowych, co znajdu-

197 7, Zabinski, Umowa rachunku bankowego, Warszawa 1967, s. 108-109. Poglad
ten podziela A. Szpunar, Glosa do uchwaty Sgdu Najwyzszego z 29.12.1994 r., III CZP
162/94, PPH 1995/8, s. 37. Taki charakter wpisu przyjeto w wyroku SN z 18.03.1993 r.,
I CRN 22/93, LEX nr 45482.

1987 7abinski, Umowa..., s. 109.

19 A. Szpunar, Glosa..., s. 37.

20 A. Szpunar, Glosa..., s. 35.

21 W. Pyziol [w:] System..., s. 525-526.

22 W. Pyziot [w:] System..., s. 526.

23S, Grzybowski [w:] System..., s. 781; W. Pyziol [w:] System..., s. 497; A. Stangret-
-Smoczynska, Wymagalnosé..., s. 89-90; A. Szpunar, Glosa..., s. 37. Podobnie A. Chlopecki,
Z. Mrowiec, Zagadnienia..., s. 8.



W ksigzce kompleksowo oméwiono zasady identyfikacji osoby uprawnionej
z kazdego rodzaju akeji oraz zaprezentowano w sposob systematyczny reguly
wykonywania poszczegdlnych uprawnien udzialowych w spélce akcyjnej,
z uwzglednieniem mozliwych sytuacji spornych na tym tle.

Publikacja obejmuje obszerng analize wielu zagadnien ogélnych z zakresu pra-
wa papieréw wartosciowych, zaréwno w tradycyjnej - dokumentowej - formie,
jak i zdematerializowanych. Autor przedstawil ponadto wlasna koncepcje
dotyczaca m.in. wyjasnienia zasad przenoszenia zdematerializowanych papie-
réw warto$ciowych oraz uzasadniajacg de lege lata nabycie tej kategorii papieréw
wartosciowych w dobrej wierze.

Opracowanie jest przeznaczone przede wszystkim dla adwokatéw, radcéw praw-
nych i sedziéw. Zainteresuje réwniez przedsigbiorcéw prowadzacych dzialalnosé¢
w formie spétki akcyjnej oraz firm inwestycyjnych.

Kacper Wosiak — doktor nauk prawnych; radca prawny; adiunkt w Zakladzie
Prawa Gospodarczego i Handlowego na Wydziale Prawa, Administracji
i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego; doradca spétek handlowych, ich
zarzadow oraz wspdlnikéw (akcjonariuszy); pelnomocnik w sprawach gospo-
darczych, w tym na tle sporéw korporacyjnych; autor artykulow naukowych
dotyczacych zagadnien z zakresu prawa spétek handlowych, w szczegolnosci
réznorodnych kwestii zwigzanych z posiadaniem statusu wspolnika w spétkach
kapitalowych i wykonywaniem uprawnien z akeji lub udziatow.
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