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WPROWADZENIE

Status prawny a status podatkowy spoétek i ich wspoélnikow
w prawie polskim. Ewolucja i przyczyny rozbieznosci

1. Wybér formy prawnej jest jedng z najwazniejszych decyzji, jakg musi podja¢ przedsie-
biorca przed rozpoczeciem dzialalnoéci gospodarczej. Z reguly moze on wybraé jedna
z form, jakie dopuszcza prawo danego panstwa. Forma prawna staje sie struktura orga-
nizacyjno-prawna wyodrebnionego przedsigbiorcy, przez pojecie ktdrej nalezy rozumie¢
nie tylko wewnetrzng strukture majatkows i organizacyjna, ale takze 0gét zewnetrznych
stosunkow prawnych'. Spotka jest jedng ze struktur organizacyjno-prawnych przedsie-
biorcy przewidzianych w prawie polskim. Obok niej wyréznia si¢ jeszcze takie struktury
organizacyjno-prawne, jak: przedsigbiorca indywidualny, przedsigbiorstwo panstwowe,
spéldzielnia oraz stowarzyszenie i fundacja prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza.

W literaturze prawnohandlowej podkredla sig, ze dla wyjasnienia tresci terminu
»spotka” niezbedne jest wskazanie, na czym polegaja jej cechy szczegdlne, ktore
z jednej strony odrdzniaja te specyficzng strukture organizacyjno-prawng od innych
form prawem dopuszczonych, z drugiej za$ stanowia pewne minima wyst¢pujace
we wszystkich spéotkach, niezaleznie od ich rodzaju. Wychodzac z tego zalozenia,
przez spotke nalezy rozumie¢ ,prywatnoprawng «wspoélnote prawna» («stowarzy-
szenie», «zjednoczenie») 0séb, o charakterze jawnym, utworzong w drodze umowy,
dla osiggniecia wspdlnego celu, poprzez zorganizowane wspoldziatanie tych osob™.

Przepisy prawa polskiego definiuja rodzaje spélek oraz okreslaja ich ksztalt prawny,
tworzac w ten sposob tzw. nazwane (normatywne) typy umow spotek. Naleza do nich:
1) spotka cywilna,
2) spotka jawna,
3) spotka partnerska,
4) sp6tka komandytowa,

' S. Wiodyka, Prawo spétek handlowych w systemie prawa [w:] ]. Frackowiak, A. Kidyba, W. Popiotek,
M. Spyra, System Prawa Handlowego, t. 2, Prawo spotek handlowych, red. S. Wlodyka, Warszawa 2012, s. 32.
* S. Wiodyka, Prawo..., s. 33.
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5) spotka komandytowo-akcyjna,
6) spolka z o.0.,
7) spbtka akcyjna i prosta spotka akcyjna®.

Regulacja rodzajow spolek zawarta w Kodeksie cywilnym i Kodeksie spétek hand-
lowych jest wyczerpujaca, tj. poza wymienionymi wyzej nie ma innych kodekso-
wych rodzajow spolek. Warto zauwazy¢, ze nie ma wsrdd nich tzw. spétki cichej,
ktérg przewidywaly przepisy Kodeksu handlowego, a ktora obecnie moze by¢ jedynie
uznana za forme wspdtpracy uksztattowang empirycznie*. Natomiast poza spétkami
kodeksowymi istniejg jeszcze dwa rodzaje spolek pozakodeksowych, ktdre staly sie
czescig prawa polskiego w wyniku jego dostosowania do europejskiego prawa spo-
tek. Chodzi o europejskie zgrupowanie intereséw gospodarczych (EZIG) oraz spotke
europejska. Spolki te zostaly pominigte w Kodeksie spotek handlowych ze wzgledu
na ponadnarodowy sposob powstawania regulujgcych je norm prawnych oraz trans-
graniczne ukierunkowanie regulowanych przez nie typow spolek®.

Z zamknietego katalogu kodeksowych typéw spotek wynika, zZe obok spétki cy-
wilnej, uregulowanej przepisami Kodeksu cywilnego, pozostate spdtki sa spotkami
prawa handlowego. Jesli chodzi o te ostatnie, to istotny jest ich normatywny po-
dzial na handlowe spotki osobowe i kapitatowe. Do pierwszej grupy Kodeks spolek
handlowych zalicza spotke jawng, spotke partnerska, spotke komandytows i spotke
komandytowo-akcyjng, zas do drugiej grupy - spdtke z ograniczona odpowiedzial-
noscia, spotke akcyjng i prosta spotke akcyjng. Ten sztywny podzial normatywny
nie odzwierciedla jednak rzeczywistego charakteru spétek z punktu widzenia stop-
nia wystepowania w nich elementu osobowego i kapitalowego. I tak wskazuje sie,
ze ,,spolka jawna jest «czysta» spotka osobowa, partnerska jest juz bardziej kapita-
fowa, za$ spdtka komandytowa, a zwlaszcza komandytowo-akceyjna, sg juz «bardzo
kapitalowe»™. Za modelowy typ spoiki kapitalowej uznawana jest natomiast spotka
akcyjna. Spdtka ma charakter osobowy lub kapitalowy w zaleznosci od tego, czy
W jej substracie przewaza element osobowy (wspoélnicy) czy kapitalowy (rzeczowy).
Konkretyzacja tych elementéw w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow spotek
wymaga jednak wziecia pod uwage bardziej szczegdtowych kryteridéw, takich jak
wyposazenie spotki w przymiot osobowosci prawnej, jej sktad osobowy i jego stabil-
no$¢, zakres uprawnien wspolnikéw, stosunki majgtkowe spotki, organizacja zarza-

* ‘W wyniku nowelizacji Kodeksu spétek handlowych w 2019 r. wprowadzony zostal nowy typ spotki
handlowej, a mianowicie prosta spotka akcyjna, jednakze przepisy dotyczace jej wprowadzenia byly od-
raczane (ustawa nowelizujgca z 19.07.2019 r.). Na mocy art. 3 ustawy z 28.05.2021 r. 0 zmianie ustawy —
Kodeks postepowania cywilnego oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1090), data ich wej$cia w Zycie
ostatecznie zostala okreslona na 1.07.2021 r.

* S. Wlodyka, Prawo..., s. 40.

® A. Szumanski, Kodeks spotek handlowych, Warszawa 2015, s. VIIL

¢ S. Wiodyka, Prawo..., s. 42-45.
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dzania spotky oraz akt zalozycielski’. Z uwagi na znaczenie tych kryteriow zostana
one blizej scharakteryzowane®.

Spotki kapitalowe sa wyposazone w przymiot osobowosci prawnej, podczas gdy
spolki osobowe nie sg osobami prawnymi. Zgodnie z art. 8 k.s.h. spotka osobowa
moze we wlasnym imieniu nabywa¢ prawa, w tym wlasnos$¢ nieruchomosci i inne
prawa rzeczowe, zaciggac zobowigzania, pozywac i by¢ pozywana. Oznacza to, ze zo-
stala wyposazona w zdolnos¢ prawng, zdolno$¢ do czynnosci prawnych i zdolnos¢
sagdows, co pozwala uzna¢ jg za utomna osobe prawna. Jesli chodzi o sktad osobowy,
spolki kapitalowe moga by¢ zardwno wieloosobowe, jak i jednoosobowe, w przeci-
wienstwie do spolek osobowych, ktdére nie moga mie¢ jednego wspdlnika. Ponadto
sklad osobowy spotki osobowej jest w zasadzie staty, gdyz przeniesienie ogétu praw
i obowigzkow wspdlnika takiej spoiki jest obwarowane warunkami takimi jak wy-
mog przyzwolenia w samej umowie spoiki oraz udzielenie pisemnej zgody przez
wszystkich wspolnikow. W spotce kapitalowej sktad osobowy jest zmienny, co wy-
nika z wigkszej swobody wchodzenia do spdtki nowych wspolnikéw w miejsce uste-
pujacych z niej.

Jesli chodzi o zakres uprawnien przystugujacych wspolnikom w zarzgdzaniu spotka,
to w spotkach osobowych przystuguja one kazdemu wspdlnikowi w takim samym
zakresie, niezaleznie od wysokosci wkladu. W spétkach kapitalowych obowiazuje
natomiast zasada proporcjonalnoéci, zgodnie z ktdrg zakres uprawnien przystuguja-
cych wspélnikowi jest proporcjonalny do jego udzialu w kapitale spotki. Przyktadowo
mozna wskaza¢ na regulacje Kodeksu spdtek handlowych, zgodnie z ktérymi na je-
den udzial przypada jeden glos, zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby udziatéw lub
akcji, nadwyzke majatku po likwidacji spétki dzieli si¢ w proporcji do dokonanych
przez kazdego wspolnika wplat kapitalu zakladowego.

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych spotki w spotkach osobowych obowigzuje
zasada jednomyslnosci, za$ w spotkach kapitalowych uchwaly zapadaja (z pewnymi
wyjatkami) wiekszo$cig gltosow.

Jesli chodzi o stosunki majatkowe, to w obu typach spéotek majatek spotki powstaje
na skutek wniesienia wktadow przez wspolnikow i stanowi wlasnos¢ samej spotki.
W handlowych spétkach osobowych za dlugi spotki odpowiada spotka swoim ma-
jatkiem oraz wspdlnicy bez ograniczenia calym swoim majatkiem solidarnie z po-
zostalymi wspolnikami i ze spotks. Odpowiedzialno$¢ wspdlnikow jest subsydiarna,
tj. egzekucja z majatku wspdlnika jest mozliwa tylko wtedy, gdy egzekucja z majatku

7 S. Wlodyka, Prawo..., s. 42-45.
8 Charakterystyka réznic pomiedzy spétkami osobowymi i kapitalowymi zob. S. Wodyka, Prawo...,
s. 42-45.
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Rozdziat 1

ZAWIAZANIE SPOLKI. UTWORZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO | POZNIEJSZE JEGO
PODWYZSZENIE

1.1. Aspekty prawnohandlowe

Cechg charakterystyczng spotki kapitalowej (spotki z ograniczona odpowiedzialnos-
cig oraz spolki akcyjnej) jest posiadanie kapitatu zaktadowego (chociaz kapital taki
posiada réwniez spdtka komandytowo-akcyjna zaliczana systemowo do kategorii
spolek osobowych). Kapital zakltadowy wyraza sume, ktdrg wspolnicy zobowiazali
sie wnie$¢ do spotki w formie wkladow'. Kwota ta odpowiada sumie warto$ci no-
minalnej wszystkich udziatéw (akcji) w spdlce, umieszczana jest w bilansach spoétki
po stronie pasywow?.

Wyrdznia si¢ kilka funkcji kapitatu zaktadowego: celowo$ciows, ekonomiczna,
prawna i gwarancyjna®, chociaz dla oceny skutkéw podatkowych zwigzanych z utwo-
rzeniem i podwyzszaniem kapitatu zaktadowego ich systematyka i tres¢ nie maja
samodzielnego znaczenia.

Wktad do spétki moze mie¢ charakter pieni¢zny lub niepieniezny, w szczegdlnych
sytuacjach regulacje Kodeksu spotek handlowych moga przewidywaé pokrycie udzia-
tow wylacznie wkiadem pieni¢znym (np. w przypadku spétki, ktérej umowe zawarto
przy wykorzystaniu wzorca umowy, na pokrycie kapitatu zakladowego wnosi sie
wylacznie wklady pieniezne). Kodeks spétek handlowych definiuje wprost tylko
to, co nie moze by¢ przedmiotem wkladu niepieni¢znego. Zgodnie z trescig art. 14

! S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spétek handlowych, t. 2, Spétka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig. Komentarz do artykutéw 151-300, Warszawa 2014, s. 35.

* E. Zielinska [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, red. J.A. Strzepka, Legalis 2015, komentarz
do art. 152.

* A.Kidyba, Komentarz aktualizowany do Kodeksu spotek handlowych, LEX 2016, komentarz
do art. 302.
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§ 1 k.s.h.* przedmiotem wkladu niepienieznego do spdtki z o.0., spétki akcyjnej albo
przeznaczonego na kapital akcyjny prostej spotki akcyjnej nie moze by¢ prawo nie-
zbywalne lub $wiadczenie pracy lub ustug®. A contrario zatem wkladem tym moga by¢
rzeczy ruchome i nieruchomosci oraz prawa majatkowe, ktére maja charakter zby-
walny i moga zosta¢ ujawnione w bilansie spotki jako aktywa. Problematyka ,zdol-
nosci aportowej” poszczegdlnych skladnikéw majatkowych jest przedmiotem orzecz-
nictwa Sadu Najwyzszego, ktore jako wklad niepieniezny dopuscito® m.in. weksel
wlasny z poreczeniem wekslowym indosowanym in blanco, uzytkowanie wieczyste
przystugujace najemcy prawa najmu lokalu czy wierzytelno$¢ przystugujaca wspolni-
kowi wobec spdtki. Ta ostatnia kategoria wkladu wzbudza zainteresowanie w zakresie
skutkow podatkowych w swietle art. 14 § 4 k.s.h., zgodnie z ktérym wspoélnik i ak-
cjonariusz nie mogg potraca¢ swoich wierzytelnosci wobec spoiki kapitalowej z wie-
rzytelno$cig spotki wzgledem wspdlnika z tytutu naleznej wplaty na poczet udziatéw
(akcji). Zakaz ten dotyczy jednak tylko tzw. potracenia ustawowego, regulowanego
w tresci art. 498 k.c., zgodnie z ktérym gdy dwie osoby sg jednoczes$nie wzgledem
siebie dtuznikami i wierzycielami, kazda z nich moze potraci¢ swoja wierzytelnos¢
z wierzytelno$ci drugiej strony, jezeli przedmiotem obu wierzytelnoéci sg pienigdze
lub rzeczy tej samej jako$ci oznaczone tylko co do gatunku, a obie wierzytelnosci sg
wymagalne i moga by¢ dochodzone przed sagdem lub innym organem panstwowym.
Artykul 14 § 4 k.s.h. nie wyltacza jednak mozliwosci potracenia umownego. Tym
samym na gruncie prawa spolek dopuszczalna jest sytuacja, gdy spotka i wspdlnik
wnoszacy wklad pieniezny umoéwia sie na potracenie wierzytelnosci pieni¢znej wspol-
nika wobec spétki (np. z tytutu pozyczki, kredytu handlowego itp.) z wierzytelnosci
spotki wobec wspdlnika z tytulu wniesienia wkladu pienieznego. Przyjecie takiego
rozwigzania na gruncie podatkéw dochodowych wzbudza kontrowersje co do tego,
czy - dla celéw podatku dochodowego — nastgpilo pokrycie udziatu wkladem pie-
nieznym, czy niepienieznym.

Warte zauwazenia jest, Zze ustawodawca w ustawach podatkowych - w odréznieniu
od Kodeksu spétek handlowych - wskazuje (niewyczerpujaco), co moze by¢ przed-
miotem wkladu niepieni¢znego do spétki kapitatowej, przy okazji regulowania konse-
kwencji podatkowych zwigzanych z wniesieniem takiego wkiadu. I tak, przedmiotem
wkladu niepienieznego mogg by¢:

1) patent, dodatkowe prawo ochronne na wynalazek, prawo ochronne na wzor
uzytkowy, prawo z rejestracji wzoru przemystowego lub prawo z rejestracji to-
pografii uktadu scalonego oraz prawo do uzyskania powyzszych praw lub prawo
z pierwszenstwa — okre$lone w ustawie z 30.06.2000 r. — Prawo wlasnosci prze-
mystowej (Dz.U. z 2021 r. poz. 324);

* ‘W brzmieniu obowigzujacym od 1.07.2021 r.

* Ze wzgledu jednak na specyfike prostej spolki akeyjnej, gdzie akcje nie stanowia czedci kapitatu ak-
cyjnego, wkladem niepienieznym na pokrycie akgji (ale nie kapitatu) moze by¢ wszelki wktad majacy war-
to$¢ majatkowa, w szczegolnoéci wlasnie $wiadczenie pracy lub ustug.

¢ E. Zielinska [w:] Kodeks spétek handlowych, red. J.A. Strzepka, Legalis 2015, komentarz do art. 14.
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2) autorskie prawa majatkowe do programu komputerowego;

3) réwnowarto$¢ udokumentowanej wiedzy (informacji) nadajacej si¢ do wykorzy-
stania w dziatalnosci przemystowej, naukowej lub handlowej (know-how);

4) prawa do korzystania z praw lub warto$ci wymienionych w pkt 1-3 na pod-
stawie umowy licencyjnej (facznie okreélane jako komercjalizowana wlasno$¢
intelektualna)’;

5) przedsiebiorstwo i jego zorganizowana czes¢®;

6) akcje, udzialy w spotkach kapitalowych’;

7) sktadniki majatkowe oddziatu instytucji kredytowe;j';

8) wierzytelnosci z tytutu kredytéw (pozyczek)'.

Powstanie spoiki kapitatowej nastepuje w drodze zawarcia umowy (w formie aktu no-
tarialnego), w ktorej wspolnicy albo akcjonariusze zobowigzuja sie dazy¢ do osiagnie-
cia wspolnego prawnie dopuszczalnego celu poprzez wniesienie wktadow oraz, jezeli
umowa albo statut spolki tak stanowi, przez wspoétdziatanie w inny okreslony sposéb.

W przypadku spétek kapitalowych przy ich tworzeniu okreslonym ograniczeniom
podlega zasada swobody umodw. Przepisy Kodeksu spétek handlowych stanowigce
o umowie spoiki, ustroju tej jednostki organizacyjnej, prawach i obowiazkach
wspolnikow (akcjonariuszy), odpowiedzialno$ci spétki nalezg bowiem co do zasady
do przepisow ius cogens. A zatem nie istnieje tu mozliwos¢ stosowania art. 353" k.c.!?
Specyfika spétki kapitatowej jest takze mozliwos¢ powolania jej w drodze aktu za-
tozycielskiego jako spo6iki jednoosobowej, tzn. posiadajacej tylko jednego wspdlnika
(akcjonariusza)®.

Warunkiem niezbednym do powstania i uzyskania osobowosci prawnej przez spotke
kapitalowg jest jej wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego, ma on bowiem charakter
konstytutywny. Zasada ta dotyczy takze zmian w kapitale zakladowym. Konstytu-
tywno$¢ wpisu do KRS jest uwzgledniana przez ustawodawce podatkowego poprzez
chociazby odniesienie si¢ do faktu jego dokonania w kontekscie momentu powstania
przychodu w zwigzku z wniesieniem wkladu niepienieznego™.

W okresie pomiedzy zawarciem umowy spo6iki z o.0. i umowy prostej spétki ak-
cyjnej oraz zawigzaniem spoiki akcyjnej (zasadniczo z chwilg objecia wszystkich

7 Art. 4a pkt 23 u.p.d.o.p.

8 Art. 12 ust. 1 pkt 7 w zw. z ust. 4 pkt 25 u.p.d.o.p.

° Art. 12 ust. 4d u.p.d.o.p.

0 Art. 7 ust. 3 pkt 6 u.p.d.o.p.

1 Art. 12 ust. 4 pkt 15 lit. a u.p.d.o.p.

12°S. Soltysinski, A.Szajkowski, A.Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spotek handlowych, t. 1, Przepisy
ogolne. Spotki osobowe. Komentarz do artykutow 1-150, Warszawa 2012, s. 52.

3 Wyjatki od tej zasady dotycza spéiki z o.0., spotki akcyjnej oraz prostej spotki akcyjnej, ktore nie
moga by¢ zawiazane wylacznie przez jednoosobowa spétke z o.0.

" Art. 12 ust. 1b pkt 1-4 u.p.d.o.p.
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akcji) a uzyskaniem jej wpisu do KRS (co powinno by¢ dokonane w terminie szesciu
miesiecy), spotki kapitatowe funkcjonujg jak tzw. spotki w organizacji. Spétki kapi-
talowe w organizacji moga w swoim imieniu nabywaé wlasnos¢ (w tym wilasnoé¢
nieruchomoéci) i inne prawa rzeczowe, zacigga¢ zobowigzania, pozywac i by¢ pozy-
wane. Spolki te majg takze status podatnikéw podatku dochodowego, mogg takze
by¢ podatnikami VAT oraz innych podatkéw, do ktérych uiszczania zobowigzane
sg jednostki organizacyjne.

Kapitat zaktadowy spoiki z o.0. dzieli si¢ na udziaty o réwnej albo nieréwnej wartosci
nominalnej, przy czym to, czy wspdlnik moze mie¢ tylko jeden udzial, czy wigcej,
powinno by¢ okreslone w umowie spoiki. Jezeli wspdlnik moze mie¢ wiecej niz je-
den udzial, to wszystkie udziaty w kapitale zakladowym spétki z o.0. powinny by¢
réwne i niepodzielne. Minimalna wysoko$¢ kapitatu zakladowego spéiki z o.0. wy-
nosi 5000 zl, a warto$¢ nominalna udziatu nie moze by¢ nizsza niz 50 zt.

W spétkach z o.0. nie ma obowigzku tworzenia kapitatu zapasowego, chociaz taka
mozliwo$¢ moze by¢ przewidziana w umowie spo6lki. Jego celem jest przede wszyst-
kim finansowanie dziatalnosci spotki. Zrédltem zasilenia mogg by¢ czesé wkladu
do spoiki, zysk nierozdysponowany pomiedzy wspélnikow, a takze doptaty wno-
szone do wspdlnikéw. Spétka moze tworzy¢ takze inne fundusze i kapitaly. Jezeli
udzial jest obejmowany po cenie wyzszej od wartosci nominalnej (tzw. agio), utwo-
rzenie kapitalu zapasowego jest konieczne, gdyz zgodnie z regulacjami Kodeksu sp6-
tek handlowych nadwyzke te przelewa si¢ (w znaczeniu rachunkowym) do kapitatu
zapasowego. Udzialy nie moga by¢ obejmowane ponizej ich warto$ci nominalne;j.
W przypadku wkladu pienieznego okreslenie jego wartosci, a takze ewentualnej nad-
wyzki podlegajacej rozdysponowaniu na kapitat zapasowy nie budzi watpliwosci.
Inaczej jest w przypadku wktadu niepienieznego. Jezeli wkladem do spétki w celu
pokrycia udzialu ma by¢ w catoéci albo w czesci wktad niepieniezny (aport), umowa
spolki powinna szczegétowo okresla¢ przedmiot tego wkladu oraz osobe wspdlnika
wnoszacego aport, a takze liczbe i warto$¢ nominalng objetych w zamian udzia-
t6w. Przepisy Kodeksu spétek handlowych w przypadku wkiadéw niepienieznych
do spoiki z o.0. nie przewidujg obowigzku dokonania ich wyceny czy weryfikacji
przez zewnetrzny podmiot, co oczywidcie nie stoi na przeszkodzie dokonaniu takiej
wyceny. Ryzyko przeszacowania warto$ci wkladu niepieni¢znego w stosunku do jego
wartosci zbywczej w dniu zawarcia umowy, czego efektem byloby zawyzenie warto-
$ci kapitatu zakladowego, jest ograniczane przez regulacje nakazujgce wyréwnanie
spolce brakujacej wartosci aportu, za co solidarnie odpowiadaja czlonkowie zarzadu,
ktdérzy wiedzac o tym, zglosili spotke do rejestru, oraz wspoélnik wnoszacy taki wklad.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoélce z 0.0. nastepuje przez zwiekszenie
wartos$ci nominalnej udzialéw istniejacych lub ustanowienie nowych. W przypadku
podwyzszenia kapitalu zakltadowego zasadniczo takiej operacji towarzyszy zmiana
umowy spoltki (w drodze uchwaly wspolnikow podjetej wigkszoscig dwoch trzecich,



Rozdziat 1. Zawigzanie spotki. Utworzenie kapitatu zakladowego i pozniejsze jego podwyzszenie 53

chyba ze umowa przewiduje surowsze wymagania), dla skutecznosci ktérej wyma-
gane sg zachowanie formy notarialnej oraz wraz z objeciem udziatéw, a takze wnie-
sieniem wktadu zgtoszenie i wpis takiej zmiany do KRS. Dopuszczalne jest jednak
podwyzszenie kapitatu zaktadowego na mocy dotychczasowych postanowient umowy
spotki bez dokonywania zmiany jej umowy. Mozliwos¢ taka jest uregulowana w tresci
art. 257 § 11 3 k.s.h., pod warunkiem Ze postanowienia umowy spo6iki przewiduja
maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakltadowego i terminy tego podwyz-
szenia. Podwyzszenie wysokosci kapitatu zakltadowego w tej formie wymaga uchwaty
wspolnikow podejmowanej bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W orzecznictwie Sadu
Najwyzszego prezentowane jest stanowisko, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego
na mocy dotychczasowych postanowien umowy spolki jest dopuszczalne tylko wtedy,
gdy udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym obejmuja dotychczasowi wspol-
nicy®. Wydaje sie, ze twierdzaco zostala takze rozstrzygnieta w orzecznictwie watp-
liwo$¢, czy podwyzszenie kapitatu zakladowego na mocy dotychczasowych zapisow
umownych sp6tki moze by¢ dokonane nie tylko przez utworzenie nowych udzialéw,
lecz takze przez podwyzszenie wartoéci nominalnej istniejacych udziatéw. Jak wy-
nika z uchwaty SN z 17.01.2013 r."%, podwyzszenie kapitalu zakltadowego na podsta-
wie dotychczasowych postanowienn umowy spétki z 0.0. moze nastapi¢ takze przez
podwyzszenie wartos$ci nominalnej udzialéw istniejacych lub ustanowienie nowych,
z tym Zze nowe udzialy w podwyzszonym kapitale moga by¢ objete jedynie przez
wspolnikéw w stosunku do ich dotychczasowych udziatow.

Zrédlem podwyzszenia mogg by¢ wklady wspdlnikéw (pienigzne i niepieniezne) oraz
srodki spétki (pochodzace z zakumulowanych zyskéw czy innych Zrédel, np. agio).
Zgodnie bowiem z trescig art. 260 § 1 k.s.h. uchwatg wspolnikéw o zmianie umowy
spotki mozna podwyzszy¢ kapitat zakladowy, przeznaczajac na ten cel $rodki z kapi-
tatu zapasowego lub kapitatéw (funduszy) rezerwowych utworzonych z zysku spétki
(podwyzszenie kapitatu zakladowego ze $rodkéw spotki). Podwyzszenie kapitatu za-
kladowego ze $rodkdw spdtki moze sie odby¢ przez zwigkszenie liczby udzialéw lub
ich wartosci (udzialy gratisowe i podwyzszenie gratisowe). W przypadku zwieksze-
nia kapitatu ze srodkow spoétki nie nastepuje zwiekszenie jej majatku (tak jak ma
to miejsce w przypadku podwyzszenia, ktérego zrodtem sg wkiady wspélnikow),
lecz podwyzszenie takie ma charakter ,,papierowy”, gdyz polega na zmianie pozycji
w bilansie".

Funkgcje i podstawy tworzenia kapitatu zakladowego w spoétce akcyjnej odpowia-
daja co do zasady kapitalowi w spélce z 0.0. Réznice wynikaja gtéwnie z charakteru
spolki akcyjnej, ktéra uznaje si¢ za najbardziej rozwinieta forme spétki kapitatowej,
w ktorej elementy osobowe sg ograniczone do minimum. W poréwnaniu ze spotka

'* E. Zielinska [w:] Kodeks..., red. J.A. Strzepka, Legalis 2015, komentarz do art. 257.
¢ Uchwata SN (7) 2 17.01.2013 r., III CZP 57/12, OSNC 2013/6, poz. 69.
17" A. Kidyba, Komentarz aktualizowany..., komentarz do art. 260.
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z 0.0. utworzenie spolki akcyjnej i podwyzszenie jej kapitalu zaktadowego podlega
dos¢ sformalizowanym procedurom oraz wymogom i moze by¢ dokonane w kilku
trybach.

Kapital zakladowy spétki akcyjnej dzieli sie na akcje o réwnej warto$ci nominalnej,
co rozni je od udzialéw w spélce z 0.0. mogacych mie¢ rézne wartosci (jednakze
jezeli wspdlnik moze mie¢ wiecej niz jeden udzial, to wszystkie udzialy w kapitale
zakladowym powinny by¢ réowne i sa niepodzielne). Okreslenie wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz kwoty wptaconej przed zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu za-
kfadowego jest jednym z koniecznych elementéw statutu spotki. Kapital zaktadowy
spolki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100 000 zt, a warto$¢ nominalna akeji
nie moze by¢ nizsza niz 1 gr. Akcje moga by¢ obejmowane za wklad zaréwno pie-
niezny, jak i niepieni¢zny, nie mogg natomiast by¢ obejmowane ponizej ich wartosci
nominalnej. Od objecia nalezy odrdzni¢ pokrycie (optacenie) akcji. Zasady pokrycia
roznig sie¢ w zaleznosci od przedmiotu wkiadu oraz wystepowania agio i mozna je
podsumowaé w nastepujacy sposob:

1) w przypadku wkladéw pienieznych istnieje ustawowy wymog (surowszy moze
wynikac ze statutu) oplacenia przed zarejestrowaniem spo6tki co najmniej 25%
ich wartoéci nominalnej. W przypadku akcji na okaziciela ich wydanie moze
nastapi¢ dopiero po pelnym optaceniu akcji, do tego czasu natomiast akcjona-
riusz moze sie postugiwa¢ tzw. swiadectwem tymczasowym. W przypadku akcji
imiennych moga by¢ wydawane przed pelnym optaceniem;

2) w przypadku wkladow niepienieznych (a takze mieszanych) réwniez nie ma
obowiazku ich natychmiastowego wniesienia w calosci, akcje powinny by¢ po-
kryte w calosci nie pdzniej niz przed uplywem roku po zarejestrowaniu spoiki,
natomiast do momentu zarejestrowania kapital zakladowy powinien by¢ pokryty
do wysokosci 25 000 zk;

3) w przypadku gdy akcje obejmowane sa po cenie emisyjnej wyzszej niz wartos¢
nominalna, niezaleznie od przedmiotu wkiadu cata nadwyzka powinna zosta¢
wniesiona i przekazana na kapital zapasowy przed zarejestrowaniem spoiki.

W przeciwienstwie do spotki z o.0. wniesienie wktadu niepienieznego na pokrycie
kapitalu zaktadowego w spdlce akcyjnej jest obwarowane koniecznoscig weryfikacji
jego wartos$ci. Jezeli bowiem w procesie zakladania spotki przewidziane sg wklady
niepieni¢zne, zalozyciele zobowigzani sg do sporzadzenia pisemnego sprawozdania,
ktére powinno przedstawia¢ m.in. przedmiot wkladéw niepienieznych oraz liczbe
i rodzaj wydawanych w zamian za nie akgji i innych tytultéw uczestnictwa w docho-
dach lub w podziale majatku spoiki oraz zastosowang metode wyceny wkiadow. Jezeli
przedmiotem wktadu lub nabycia jest przedsiebiorstwo, do sprawozdania zatozycieli
nalezy dotaczy¢ sprawozdania finansowe dotyczace tego przedsiebiorstwa za ostatnie
dwa lata obrotowe (lub caly okres dziatalnosci, jezeli przedsiebiorstwo prowadzono
przez okres krétszy niz dwa lata). Sprawozdanie zalozycieli nalezy podda¢ bada-
niu biegtych rewidentéw, wyznaczonych przez sad rejestrowy wlasciwy ze wzgledu
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