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WSTEP

Zgodnie z art. 20 Konstytucji RP ustrdj gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej opiera sie
na wolnosci dziatalno$ci gospodarczej, zas jedng z podstawowych zasad prawa cywil-
nego jest zasada pacta sunt servanda. Te warto$ci kreuja porzadek gospodarczy, ktorego
bezpieczenstwo i pewnos¢ sa aspektami trudnymi do przecenienia. Mimo powyzszego
panstwo nie moze pozostawac bezczynne w kontek$cie zlej, a czesto niezawinionej
sytuacji ekonomicznej przedsiebiorcy. Niewyplacalnos¢ przedsiebiorcy godzi w porza-
dek gospodarczy, niosac dla jego bezpieczenstwa powazne zagrozenie. Z jednej strony
upadios¢ uczestnika zycia gospodarczego moze mie¢ istotne znaczenie dla calej branzy,
a nawet rynku i wigza¢ sie z tzw. fancuchem upadlosci. Zjawisko to nieraz wystepowato
narynku polskim. Z drugiej za$ strony nie bez znaczenia jest tzw. polityka drugiej szansy
dla podmiotu, ktéry znalazl sie w trudnej sytuacji gospodarczej. Udzielenie szeroko
pojetego wsparcia moze doprowadzi¢ nie tylko do poprawy jego sytuacji, ale bedzie
mie¢ znaczenie réwniez dla jego kontrahentéw. Nie mozna w tym kontekscie poming¢
art. 64 ust. 2 Konstytucji RP, w mysl ktérego wlasnos¢, inne prawa majatkowe oraz
prawo dziedziczenia podlegaja rownej dla wszystkich ochronie prawnej. Prawidlowe
funkcjonowanie rynku wymaga skutecznego i sprawnego postepowania na wypadek
niewyptacalno$ci. Chodzi o stworzenie srodkéw prawnych wlasciwych nie tylko dla
podmiotdw, ktore juz znalazty sie w stanie upadtosci, ale takze, a moze przede wszyst-
kim, dla tych, ktore znajduja sie na ,,przedpolu” upadiosci i nieudzielenie im szybkiej
pomocy w regulowaniu zobowigzan doprowadzi do ich upadlosci. Prawo insolwencyjne,
a wigc zwigzane z niewyplacalnoscig gtéwnie przedsiebiorcy, ma takze istotne znaczenie
w kontekscie kryzysu ekonomicznego zwigzanego z pandemig COVID-19.

Powyzej opisany aspekt dostrzegt zardwno ustawodawca unijny, jak i polski. Na grun-
cie prawa unijnego najbardziej wyrazistym tego dowodem jest dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z 20.06.2019 r. w sprawie ram restrukturyzacji
zapobiegawczej, umorzenia diugéw i zakazéw prowadzenia dzialalnosci oraz w spra-
wie $rodkow zwiekszajacych skuteczno$¢ postgpowan dotyczacych restrukturyzaciji,
niewyptacalno$ci i umorzenia dlugéw, a takze zmieniajaca dyrektywe (UE) 2017/1132
(dyrektywa o restrukturyzacji i upadtosci) (Dz.Urz. UE L 172, s. 18, ze zm.). Istotne
znaczenie ma takze rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848
220.05.2015 r. w sprawie postepowania upadlosciowego (Dz.Urz. UEL 141, s. 19, ze zm.).
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W polskim systemie prawnym trzon prawa insolwencyjnego tworzg dwa akty prawne.
Przede wszystkim jest to ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upadiosciowe (Dz.U. z 2020 r.
poz. 1228 ze zm.). Nadrzednym celem postepowania upadiosciowego uregulowanego
W tej ustawie jest, aby roszczenia wierzycieli mogly zostaé zaspokojone w jak najwyzszym
stopniu, a jesli racjonalne wzgledy na to pozwolg - dotychczasowe przedsigbiorstwo
dluznika zostalo zachowane. Postepowanie uregulowane ustawg wobec 0séb fizycz-
nych nalezy prowadzi¢ réwniez tak, aby umozliwi¢ umorzenie zobowigzan upadlego
niewykonanych w postepowaniu upadiosciowym. Natomiast upadtos¢ jednostki or-
ganizacyjnej najczesciej prowadzi do jej rozwiazania, a wiec ma charakter ostateczny.
Z tego tez wzgledu pojawila si¢ koncepcja postepowania, ktorego zasadniczym celem
jest zapobiezenie upadlosci, albo poprzez uniknigcie powstania stanu niewyptacalnosci,
albo poprzez przywrdcenie tejze wyplacalno$ci, tak aby podmiot mogt dalej funkcjo-
nowaé, bez stygmatyzujacego postepowania upadtoéciowego. Srodki ku temu zostaly
uregulowane w drugim akcie prawnym sktadajacym sie na polskie prawo insolwencyjne,
a wiec w ustawie z 15.05.2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 r. poz. 1588
zezm.). Ustawa ta reguluje: 1) zawieranie przez dluznika niewyplacalnego lub zagrozo-
nego niewyplacalnoscig uktadu z wierzycielami oraz skutki ukladu; 2) przeprowadzanie
dzialan sanacyjnych. Celem ustawodawcy konstruujacego Prawo restrukturyzacyjne
byto przede wszystkim dostarczenie dfuznikom ram prawnych umozliwiajacych restruk-
turyzacje wlasnej dziatalno$ci gospodarczej, z poszanowaniem praw przystugujacych
wierzycielom.

O ile postepowanie upadiosciowe bylo juz przedmiotem niezliczonych wypowiedzi
doktryny i orzecznictwa, o tyle postepowanie restrukturyzacyjne, zwlaszcza z uwagi
na jego stosunkowo krotki okres funkcjonowania, wcigz jawi si¢ jako niewystarczajaco
zbadane. Jednoczesnie orzecznictwo Sadu Najwyzszego dotyczace tego postepowania
jest jednostkowe, co utrudnia wypracowanie jednolitej wyktadni przepiséw je normu-
jacych, ktore, jak sie okaze w wielu przypadkach, rodzg powazne watpliwo$ci. Poza tym
niezbedna jest ocena tychze postgpowan w kontekscie wynikajacego z nich wsparcia
udzielanego restrukturyzowanemu dtuznikowi. Z tych tez wzgledéw zasadne bylo pod-
danie szczegdtowej analizie wynikajacych z Prawa restrukturyzacyjnego mechanizmdw
ukierunkowanych na restrukturyzacje sytuacji, w ktorej znalazt si¢ dtuznik.

Postepowanie restrukturyzacyjne ma zapobiega¢ upadlosci poprzez zawarcie uktadu
uwzgledniajacego okreslone propozycje ukladowe. Trzeba jednak podkredli¢, ze z wy-
jatkiem postepowania o zatwierdzenie uktadu, zawarcie uktadu jest jednym z ostatnich
etapow postepowania restrukturyzacyjnego uregulowanego w Prawie restrukturyzacyj-
nym. Postepowanie restrukturyzacyjne w szerokim ujeciu rozpoczyna sie od wniosku
restrukturyzacyjnego, zmierzajacego najczesciej do otwarcia postepowania. To ostatnie
zdarzenie umozliwia rozpoczecie wypracowywania sposobow restrukturyzacji dziatal-
noéci diuznika, czego oczekiwanym efektem jest zawarcie ukladu. Niemniej pomiedzy
otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego a zawarciem uktadu mija okreslony



Rozdziat 1

OTWARCIE POSTEPOWANIA
RESTRUKTURYZACYJNEGO

1.1. Cele prawa i postepowania restrukturyzacyjnego

Postepowanie restrukturyzacyjne zostalo wprowadzone do polskiego systemu prawnego
na mocy ustawy z 15.05.2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne, co byto zwigzane z szeroko
pojeta reforma prawa insolwencyjnego. Polegata ona na catkowitej przebudowie poste-
powania upadfo$ciowego i wyodrebnieniu postepowania restrukturyzacyjnego. Na mocy
bowiem ustawy z 28.02.2003 r., funkcjonujgcej wowczas pod nazwg Prawo upadloscio-
we i naprawcze, upadlo$¢ mogta przybra¢ dwojaka posta¢ — upadlosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu lub upadtosci likwidacyjnej. O ile upadloé¢ likwidacyjna zakladata
likwidacje majatku dtuznika, o tyle w upadto$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu dgzono
do zaspokojenia wierzycieli w drodze uktadu, co do zasady przy zachowaniu jednak jego
bytu prawnego po zakonczeniu postepowania. Niezaleznie od powyzszego w polskim
prawie insolwencyjnym istniato postepowanie naprawcze, ktére zgodnie z dwczesnie
obowigzujacym art. 492 ust. 1 pr.up. i napr. mialo zastosowanie do przedsigbiorcoéw
zagrozonych niewyplacalno$cia. Mechanizmy jednak przewidziane w postepowaniu
naprawczym byly do$¢ nieefektywne iliczba wszczetych postepowan naprawczych byta
szczatkowa. Stan polskiego prawa upadto$ciowego nie byl pozytywnie oceniany w ra-
portach Doing Business. Polska byta na trzydziestym siodmym miejscu subrankingu
Banku Swiatowego Doing Business obejmujgcego analize postepowan upadlosciowych.
Bank Swiatowy zwracal uwage na takie utomnosci polskiego prawa upadtosciowego jak
stosunkowo diugi czas postepowania, wysokie koszty i $rednie zaspokojenie wierzycieli'.
Ponadto postepowanie upadlosciowe byto w Polsce wykorzystywane rzadko, a niewy-
placalni dluznicy byli usuwani z rynku w drodze nieformalnej likwidacji, co miato
istotne znaczenie w kontekscie bezpieczenstwa obrotu. W dodatku upadlosci oglaszane
wodwczas w Polsce mialy w przewazajacej mierze charakter upadtosci likwidacyjnych,

! Doing Business 2014, http://www.doingbusiness.org/~/media/ GIAWB/Doing%20Business/Documents/
Annual-Reports/English/DB14-Full-Report.pdf.
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co bylo niezgodne z trendem istniejagcym w Unii Europejskiej*. Powyzsze okoliczno$ci
sktonily polskiego ustawodawce do poszukiwania efektywniejszych narzedzi zapobie-
gajacych upadlosci.

W uzasadnieniu do projektu ustawy wskazano jednocze$nie, ze skutecznos¢ postepowan
insolwencyjnych zalezy réwniez od spotecznego odbioru okreslonej regulacji prawnej
i postepowan, w ktorych restrukturyzacja ma nastapic¢. Zdaniem projektodawcy sam fakt
ogloszenia upadtosci diuznika wyklucza wszelka mozliwo$¢ skutecznej restrukturyzacji,
niezaleznie od tego, czy jest to upadlos¢ z mozliwo$cig zawarcia ukladu, czy likwidacyj-
na. Skojarzenia upadtosci z koricem dziatalnosci, bankructwem i brakiem mozliwosci
odzyskania swoich wierzytelnosci byly tak silne, ze w wielu przypadkach, po ogloszeniu
upadlo$ci, wierzyciele nie chcieli podejmowa¢ zadnych rozméw z dluznikiem. Z tych
wlasnie wzgledow pojawila si¢ koncepcja oddzielenia postgpowan restrukturyzacyjnych
od stygmatyzujacych postepowan upadtosciowych. Natomiast dla jasnego i klarownego
podziatu zdecydowano si¢ uregulowaé postepowania restrukturyzacyjne w osobnej
ustawie — Prawo restrukturyzacyjne’.

Celem postepowan restrukturyzacyjnych, zgodnie z art. 3 pr.rest., jest unikniecie ogto-
szenia upadiosci dluznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia
ukladu z wierzycielami, a w przypadku postepowania sanacyjnego — réwniez przez
przeprowadzenie dzialan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.
W ten sposob upadlos¢ staje sie rozwigzaniem ostatecznym, ktére znajdzie zastosowanie
dopiero po nieudanej restrukturyzacji‘.

Postepowanie restrukturyzacyjne, inaczej niz postepowanie upadlosciowe, zmierza do
zachowania przedsigbiorstwa dluznika®, potaczonego z restrukturyzacja jego zobowia-
zan na mocy uktadu zawartego z wierzycielami. W ten sposob ma dojs¢ do zapobieze-
nia upadlosci dtuznika. Postepowanie restrukturyzacyjne oparte jest na tzw. polityce
drugiej szansy®. Ustawodawca wychodzi z trafnego zalozenia, Ze zawarcie ukladu jest
korzystniejszym rozwigzaniem niz likwidacja podmiotu. Innym stowy Prawo restruk-
turyzacyjne, poprzez postepowanie restrukturyzacyjne, zmierza do rozwigzania sytu-
acji kryzysowej dluznika, w jakiej znalazl si¢ w zwigzku z jego niewyptacalnoscig lub

? W uzasadnieniu do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, VII kadencja, druk sejm. nr 2824, .7,
podkreslono, ze w 2012 r. na 4299 wnioskéw o ogloszenie upadtosci przedsigbiorcéw ogtoszono 730 upadtosci
obejmujacych likwidacje majatku, 162 upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, zas w roku 2011 - na 3268
wnioskéw o ogloszenie upadlosci przedsigbiorcoéw ogloszono 642 upadlosci obejmujace likwidacje majatku,
101 upadtosci z mozliwoécig zawarcia uktadu, natomiast w 2010 r. na 3159 wnioskéw o ogloszenie upadtoéci
przedsiebiorcédw ogloszono 547 upadlosci obejmujacych likwidacje majatku, 125 upadlosci z mozliwosécia
zawarcia ukladu.

* Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, VII kadencja, druk sejm. nr 2824, s. 8.

* Tak K. Flaga-Gieruszynska [w:] Meritum. Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe, red. I. Gil, War-
szawa 2021, s. 38.

° Naaspekt ten zwraca uwage A. Jakowlew, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2016, s. 19.

¢ Por. P. Wolowski, Naczelne cele, funkcje i zasady prawa restrukturyzacyjnego, MPH 2017/3, s. 34.
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zagrozeniem niewyplacalnosci’. Unikniecie upadlosci nie jest celem samym w sobie,
ajedynie efektem zawarcia ukladu z wierzycielami®. Uklad ten musi zabezpieczac stuszne
interesy wierzycieli’. Z tego tez wzgledu, zgodnie z art. 8 ust. 1 pr.rest., sad odmawia
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli skutkiem tego postepowania by-
toby pokrzywdzenie wierzycieli, za§ w my$l art. 165 ust. 2 pr.rest. sad moze odmowié
zatwierdzenia ukladu, jezeli jego warunki sg razaco krzywdzace dla wierzycieli, ktdrzy
glosowali przeciw ukladowi i zglosili zastrzezenia.

W uzasadnieniu do projektu ustawy sprecyzowano jednoczesnie cele okreslone w ogolny
sposob w art. 3 ust. 1 pr.rest. poprzez wskazanie, ze celem regulacji jest:
a) zapewnienie przedsigbiorcom i ich kontrahentom skutecznych instrumentéw do
restrukturyzacji przy jednoczesnej maksymalizacji ochrony praw wierzycieli;
b) zapewnienie instytucjonalnej autonomii postgpowan restrukturyzacyjnych
w oderwaniu od stygmatyzujacych postepowan upadlosciowych;
¢) wprowadzenie zasady subsydiarnosci postepowania upadtosciowego jako ultima
ratio wobec ekonomicznego fiaska restrukturyzacji;
d) zwigkszenie uprawnien aktywnych wierzycieli;
e) maksymalizacja szybkosci i efektywno$ci restrukturyzacji i upadtosci;
f) realizacja polityki ,nowej szansy” — zapewnienie mozliwosci ,,nowego startu”
przedsigbiorcom, ktorych fiasko przedsiewziecia gospodarczego wynika z nieko-
rzystnej zmiany warunkéw ekonomicznych.

7 Tak A. Hrycaj [w:] System Prawa Handlowego, t. 6, Prawo restrukturyzacyjne i upadtosciowe, red. A. Hry-
caj, A. Jakubecki, A. Witosz, Warszawa 2020, s. 22.

8 Podobnie A. Hrycaj [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. P. Filipiak, A. Hrycaj, LEX 2020,
komentarz do art. 3, pkt 2. Por. M. Kubiczek, B. Sokdl, Przestanki prowadzenia postepowania restrukturyza-
cyjnego w $wietle jego celu, DR 2015/2, s. 23, zdaniem ktérych unikniecie upadlosci jest celem nadrzednym,
za$ zabezpieczenie stusznych intereséw wierzycieli jedynie warunkiem umozliwiajacym realizacje celu nad-
rzednego. Nieco inaczej kwestie te ujmuje P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne.
Komentarz, Warszawa 2018, s. 1100, podkreslajac, ze unikniecie upadlosci jest srodkiem do osiagniecia
nadrzednego celu w postaci zawarcia uktadu. Natomiast R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz,
Warszawa 2019, s. 27, wskazuje, Ze postepowanie restrukturyzacyjne ma dwa réwnorzedne cele, tj. unik-
niecie upadloéci oraz zabezpieczenie stusznego interesu wierzycieli. Z kolei D. Kwiatkowski, R. Kosmal,
Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2020, komentarz do art. 3, w pkt 2 podnoszg co prawda,
ze unikniecie upadlosci jest fundamentalnym celem postepowania restrukturyzacyjnego, ale zaraz potem
dodaja, iz nie oznacza to jednak, Ze osiggniecie tego celu jest zadaniem, do ktdrego realizacji nalezy dazy¢
bez wzgledu na inne okoliczno$ci, zwlaszcza zwigzane z rzeczywistg kondycja ekonomiczng dhuznika.
Wreszcie A.J. Witosz [w:] Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, red. A. Torbus, A.]. Witosz, A. Witosz,
Warszawa 2016, komentarz do art. 3 ust. 1; art. 3 ust. 1 pr.rest. definiuje postepowanie restrukturyzacyjne
jako pierwszoplanowy $rodek prawny zapobiegajacy koniecznoéci ogloszenia upadlosci niewyplacalnego
dhuznika.

° M. Kubiczek, B. Sokél, Przestanki prowadzenia postgpowania..., s. 23, wskazuja, ze zabezpieczenie
stusznych intereséw wierzycieli nastepuje poprzez przestrzeganie przewidzianych prawem procedur i form
postepowania. Por. postanowienie SO w Warszawie z 24.10.2019 r., XXIII Gz 860/19, niepubl., w ktérym
podkre$lono prymat zasady unikniecia ogloszenia upadlosci dluznika i zachowania jego przedsiebiorstwa,
niemniej zwrdcono uwage, ze w rdwnym stopniu istotna jest ogolna dyrektywa poszanowania stusznych
praw wierzycieli.
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Powyzsze stalo si¢ podstawa do wyrdznienia wsrdd celow postepowania restruktu-
ryzacyjnego: celu sanacyjnego, celu windykacyjnego, celu profilaktycznego oraz celu
wychowawczego'.

1.2. Naczelne zasady Prawa restrukturyzacyjnego

1.2.1. Wstep

W doktrynie wskazuje si¢ na cztery naczelne zasady Prawa restrukturyzacyjnego, tj. za-
sade ochrony stusznych praw diuznika, zasad¢ dominacji grupowego (zbiorowego)
interesu wierzycieli, zasade mediacyjnego rozwigzywania konfliktu intereséw oraz za-
sade poszanowania zgodnej woli dtuznika i wierzycieli''. Dwie pierwsze z powolanych
powyzej zasad zostaly wyrazone w uzasadnieniu do projektu ustawy, natomiast dwie
pozostale zostaly wypracowane przez doktryne'.

1.2.2. Zasada ochrony stusznych praw dtuznika

Zasada ochrony stusznych praw dluznika wyraza istote postepowania restrukturyza-
cyjnego, ktére bedzie prowadzone w interesie dtuznika. Postepowanie to zmierza do
restrukturyzacji przedsigbiorstwa dluznika i zapobiezenia jego likwidacji®. Jak juz
wskazywano, w ten sposéb, inaczej niz w postepowaniu upadto$ciowym, dochodzi do
zachowania substancji majatku diuznika, ktéry co do zasady nie jest likwidowany'*. Po-
stepowanie restrukturyzacyjne zmierza rzecz jasna do zawarcia uktadu z wierzycielami
iich zaspokojenia, niemniej nie bedzie to mozliwe bez wyprowadzenia diuznika ze stanu
niewyplacalno$ci czy zagrozenia niewyptacalno$cig. Postepowanie restrukturyzacyjne
ma by¢ dla dluznika, ktérego dotyczy, ,,druga szansg” W zwiazku z uchyleniem stanu
zagrazajacej mu upadloéci, postepowanie restrukturyzacyjne zmierza do oddluzenia,
przy czym na warunkach wynikajacych z uktadu. Doktryna w tej zasadzie dopatruje
sie realizacji konstytucyjnej zasady wyrazonej w art. 31 ust. 3 in fine Konstytucji RP,

10" Taka klasyfikacje celow, odpowiadajaca zreszta funkcjom prawa restrukturyzacyjnego, przedstawia
P. Wolowski, Naczelne cele..., s. 34 i n., a takze K. Flaga-Gieruszynska [w:] Meritum. Prawo restrukturyza-
cyjne..., red. L. Gil, s. 38.

" Por. R. Adamus, Prawo restrukturyzacyjne..., s. 26. Zob. 1. Gil [w:] Meritum. Prawo restrukturyzacyj-
ne..., red. I. Gil, s. 51.

12 Zob. A. Hrycaj [w:] Prawo restrukturyzacyjne..., red. P. Filipiak, A. Hrycaj, komentarz do art. 1,
pkt 29; P. Wolowski, Naczelne cele..., s. 37. Por. H. Zielinski, Zasady prawa restrukturyzacyjnego, PiP 2021/7,
s.115in., ktéry przedstawia nieco inny katalog zasad Prawa restrukturyzacyjnego, dzielac je w szczegdlnosci
na zasady naczelne i nizszego rzedu.

3 Podobnie P. Wotowski, Naczelne cele..., s. 37.

4 Por. D. Kwiatkowski, R. Kosmal, Prawo restrukturyzacyjne..., komentarz do art. 1, pkt 8, ktérzy pod-
kreslaja, ze w swietle regulacji Prawa restrukturyzacyjnego za jedno z podstawowych praw dluznika nalezy
uzna¢ prawo do zachowania przedsiebiorstwa, po czym dodaja, iz nie ma ono charakteru absolutnego.
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zgodnie z ktorg ograniczenia w korzystaniu z konstytucyjnych praw i wolnosci nie
moga dotyczy¢ ich istoty'.

Zasada ochrony stusznych praw dluznika ma tym wieksze znaczenie, Ze na gruncie Prawa
restrukturyzacyjnego nie powtdrzono regulacji art. 2 ust. 1 pr.up., zgodnie z ktdérym
postepowanie uregulowane ustawg nalezy prowadzi¢ tak, aby roszczenia wierzycieli
mogly zosta¢ zaspokojone w jak najwyzszym stopniu, a jesli racjonalne wzgledy na to
pozwolg - dotychczasowe przedsigbiorstwo dluznika zostalo zachowane's. Powyzsze
wzmacnia ochrong stusznych intereséw dluznika w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Zdaniem czesci przedstawicieli doktryny tak ujeta zasada nie oddaje jej tresci, dlatego
formulujg zasade rownowagi i ochrony stusznych praw diuznika i wierzycieli'’. Niemniej
powyzsze nie oznacza, ze zasada ochrony stusznych praw dluznika nie uwzglednia inte-
resu wierzycieli. Interesy dtuznika tylko o tyle podlegajg ochronie, o ile sg stuszne, a owa
stuszno$¢ w Prawie restrukturyzacyjnym nalezy ocenia¢ wla$nie w kontekscie intereséw
wierzycieli, ktérzy z postgpowania restrukturyzacyjnego powinni wyj$¢ zaspokojeni,
przy czym nie zawsze w pelnej wysokosci. Z tego tez wzgledu juz art. 8 ust. 1 pr.rest. sta-
nowi, Ze sad odmawia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli skutkiem tego
postepowania byloby pokrzywdzenie wierzycieli'®. Wskazuje si¢ jednoczesnie, ze swoista
granicg omawianej zasady jestart. 12 ust. 3 pr.rest., zgodnie z ktorym sad upadlosciowy
wydaje postanowienie o przejeciu wniosku restrukturyzacyjnego do wspdlnego rozpo-
znania z wnioskiem o ogloszenie upadlosci i rozstrzygniecia jednym postanowieniem,
w przypadku gdy wstrzymaniu rozpoznania wniosku o ogloszenie upadlosci sprzeciwia
sie interes ogotu wierzycieli®. Z tego tez wzgledu omawiana zasada jest ucielesnieniem
wynikajacej z art. 2 Konstytucji RP zasady sprawiedliwosci spotecznej™.

Wyrazne przejawy zasady ochrony stusznych praw dtuznika widaé zaréwno w $wietle
unijnego, jak i polskiego prawa insolwencyjnego. W tym kontekscie nalezy przede
wszystkim wskaza¢ na dyrektywe 2019/1023. W motywie drugim preambuly do tej
dyrektywy wskazano, ze restrukturyzacja powinna umozliwia¢ dtuznikom znajdujacym
sie w trudnej sytuacji finansowej kontynuowanie dziatalnosci, w petnym zakresie lub
czesciowo, poprzez zmiang sktadu, stanu lub struktury ich aktywéw oraz ich pasywow lub
jakiejkolwiek innej czesci ich struktury kapitatowej — w tym poprzez sprzedaz aktywow
lub czgéci przedsiebiorstwa — lub, w przypadku gdy tak przewidziano w prawie krajowym,

' Tak I. Gil [w:] Meritum. Prawo restrukturyzacyjne..., red. I. Gil, s. 51.

' Na powyzszy aspekt zwraca uwage A. Jakowlew, Prawo restrukturyzacyjne..., s. 18.

17 Zob. A. Hrycaj, Prawo i postepowanie restrukturyzacyjne, Warszawa 2019, s. 19, ktéra zasade te nazywa
zasadg rownowagi i ochrony stusznych prawa diuznika i wierzyciela.

'8 Zob. F. Zedler, Ogolna ocena nowego prawa restrukturyzacyjnego, M.Pr.Bank. 2015/12, s. 12, ktéry
krytykuje tak ujeta podstawe odmowy otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego z uwagi na zbyt duzg
jej ogdlnosé.

' Tak P. Wolowski, Naczelne cele..., s. 38.

% Tak A. Hrycaj [w:] System Prawa Handlowego, t. 6, s. 27.



Przedmiotem niniejszej publikacji jest kompleksowa analiza skutkéw otwarcia postepowania

restrukturyzacyjnego w kontekscie jego efektywnosci. Zaprezentowano w niej m.in.:

 podstawowe pojecia prawa restrukturyzacyjnego i jego naczelne zasady,

o przestanki otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,

« skutki otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego dla osoby dluznika oraz jego majatku
i zobowigzan,

o wplyw otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego na postepowania cywilne.

Opracowanie nie ogranicza si¢ do oméwienia przepisdw ustawy — Prawo restukturyzacyjne,
przywoluje bowiem takie akty prawne jak: Kodeks postepowania cywilnego, Kodeks spotek
handlowych, ustawa o Krajowym Rejestrze Sgdowym, Prawo zamoéwien publicznych i wiele
innych. Dopiero zestawienie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego z powyzszymi aktami
daje rzeczywisty obraz nastepstw otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, a jedno-
cze$nie pozwala na ocene, czy mechanizmy te — z poszanowaniem stusznych intereséw dfuznika
restrukturyzowanego i jego wierzycieli - gwarantujg prawidlowy przebieg postepowania. Autor
uwzglednia w szerokim zakresie dorobek orzecznictwa, praktyki zawodowej oraz poglady dok-
tryny, przedstawia rOwniez istotne postulaty de lege ferenda.

Ksigzka jest przeznaczona dla doradcow restrukturyzacyjnych, sedziow orzekajacych w spra-
wach upadlosciowych i restrukturyzacyjnych, komornikéw oraz adwokatéw i radcdw prawnych.

Tomasz Szczurowski — doktor nauk prawnych; adiunkt w Katedrze Prawa Gospodarczego
i Gospodarki Cyfrowej Uniwersytetu Kardynala Stefana Wyszynskiego w Warszawie; sedzia
w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie z wieloletnim doswiadczeniem w sprawach gospodarczych;
wykladowca akademicki; autor komentarzy i kilkudziesieciu artykuléw naukowych z zakresu
prawa spotek, prawa upadlosciowego i restrukturyzacyjnego oraz prawa rejestrowego.
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