LACZENIE
SPOLEK KAPITALOWYCH

Regulacje prawnorachunkowe
w Kodeksie spotek handlowych
i innych ustawach

Dawid Rejmer

(=) Wolters Kluwer



LACZENIE
SPOLEK KAPITALOWYCH

Regulacje prawnorachunkowe
w Kodeksie spotek handlowych
i innych ustawach

Dawid Rejmer

info.p
arnia internetowa

ksieg:

(=) Wolters Kluwer Warszawa 2023


http://www.profinfo.pl/?skad=pdf

Stan prawny na 1 stycznia 2023 .
Recenzenci

Prof. dr hab. Ewa Walifiska

Dr hab. Aleksander J. Witosz

Wydawca
Magdalena Stojek-Siwinska

Redaktor prowadzacy
Katarzyna Giertowska

Opracowanie redakcyjne
Agnieszka Witczak

Projekt oktadek serii
Wojtek Janikowski

prawolubni

Ta ksigzka jest wspdlnym dzietem twércy i wydawcy. Prosimy, by$ przestrzegat przystugujacych
im praw. Ksigzke mozesz udostepni¢ osobom bliskim lub osobiscie znanym, ale nie publikuj

jej winternecie. Jesli cytujesz fragmenty, nie zmieniaj ich tresci i koniecznie zaznacz,

czyje to dzieto. A jesli musisz skopiowac cze$¢, rob to jedynie na uzytek osobisty.

Szanujmy prawo i wtasno$¢
Wiecej na www.legalnakultura.pl

Polska Izba Ksigzki

© Copyright by Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0.,2023
ISBN 978-83-8328-294-7

Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0.

Dziat Praw Autorskich

01-208 Warszawa, ul. Przyokopowa 33
tel. 728 313 462

e-mail: PL-ksiazki@wolterskluwer.com

ksiegarnia internetowa www.profinfo.pl



SPIS TRESCI

WYKaz sSKrOtOw . .. ... e 11
Przedmowa . ......... . 13
WD .ot 15

Rozdzial 1

Kluczowe zagadnienia prawa bilansowego dotyczjce laczenia sie spolek .. ... 21
1. Uwagi wprowadzajace . .......c..uiinniinniii i 21
1.1. Obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania
sprawozdania finansowego przez spétki prawa handlowego ............ 21
1.2. Spolki, do ktérych stosuje si¢ ustawe o rachunkowosci ................ 23
1.3. Spolkki, ktére sg zobowigzane do stosowania MSR i MSSF oraz
w zakresie tam nieuregulowanym stosuja ustawe o rachunkowosci . .. ... 23
1.4. Spotki, ktdre podjely decyzje o stosowaniu MSR, MSSF oraz w zakresie
tam nieuregulowanym ustawy o rachunkowosci ................ .. ... 24
2. Sprawozdanie finanSOWe .. ...... ..ottt 25
3. Konstrukcja bilansu: aktywa i pasywa .......... ..., 28
3.1. Definicja bilansu ....... ... 28
3.2. Definicja aktyWoOw ... ..ot 28
3.2.1. Uwagi wprowadzajace ............coiiiiiiiiiiiiiiniinnan.. 28
3.2.2. Kontrola nad zasobem ............... .. ...l 30
3.2.3. Zdarzenia przeszte .......... . i 31
3.2.4. Przyszle korzysci ekonomiczne ........... ... ... ool 32
3.2.5. Wiarygodnie okre$§lona warto$¢ ............ ... ...t 34
3.3. Struktura aktywow . ... 36
3.4. Definicja pasyWoOW .. ....ouueiinttiit i e 37
3.5. Definicja zobowigzania ............. ... ..o i 40
3.5.1. Uwagi wprowadzajgce ............oviiiiiiiiiiiiiinninnnn.. 40
3.5.2. Zdarzenia przeszte .......... .. i 41
3.5.3. Wyplyw korzysci ekonomicznych ............. ... ... 42

3.5.4. Wiarygodna wycena ...............oiiiiiiiiiiiiiiiia., 43



Spis tresci

3.6. Kapital wlasny ....... .. 45
3.6.1. Uwagi wprowadzajace .............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiin.. 45
3.6.2. Kapital podstawowy ........ ... .. .. i 46
3.6.3. Kapitaly zapasowe i rezerwowe ........... ..., 47
4. Rachunek zyskow i strat oraz jego wplyw na ksztaltowanie kapitatu
WIASNegO ... . 50
Rozdzial 2
Plan polaczenia jako kluczowy dokument procedury laczenia sie spotek -
perspektywa prawa handlowego i prawa bilansowego ..................... 54
1. Uwagi Wprowadzajace .. ......c.outiutintet it 54
2. Sposoby ustalenia oraz prezentacji stosunku wymiany .................... 55
2.1. Istota stosunku wymiany ........... ... ..ot 55
2.2. Sposoby ustalenia stosunku wymiany ......... ... . ... oo 56
2.2.1. Uwagi wprowadzajace ...............coiiiiiiiiiiiiiiinn.. 56
2.2.2. Ustalenie stosunku wymiany na podstawie wyceny udzialow
lub akcji ..o 56
2.2.3. Ustalenie stosunku wymiany na podstawie wartosci aportowej
przejmowanego majatku ......... ... .. i 67
2.2.4. Ustalenie stosunku wymiany na podstawie wspolczynnika cena
do zysku oraz wskaznika zysk na akcje .......... ... oL 68
2.2.5. Ustalenie stosunku wymiany na podstawie negocjacji miedzy
faczacymi sig spotkami ......... .. ..o 72
2.3. Brak jednego poprawnego stosunku wymiany ....................... 74
2.4. Dopuszczalnos$¢ wystepowania wielu stosunkéw wymiany dla danego
polaczenia . ... ... 75
2.5. Ustalenie stosunku wymiany w drodze negocjacji a prawa
wspOlnikOw ... 78
2.6. Dopuszczalno$¢ prezentacji stosunku wymiany w liczbach
wymiernych ... 81
3. Doplaty w spdlce przejmujgcej lub nowo zawigzanej — perspektywa prawna
PRSIEGOWa ..o 88
3.1. Wysoko$¢ maksymalnych doptat ............ .. ... ... 88
3.2. Doplaty a stosunek wymiany ............ ... ..o i, 95
3.3. Dobrowolno$¢ doplat ....... ...t 97
3.4. Ujecie ksiggowe doplat od wspolnikow .......... ..., 99
3.5. Zrédto pokrycia i zrédto finansowania doptat dla wspdlnikéw . ....... 101
3.6. Brak zrodta pokrycia doplat w kapitatach wlasnych .................. 107
4. Ustalenie warto$ci majatku spolki i o§wiadczenie o stanie ksiggowym
SPOTKI .. 110
4.1. Brak konieczno$ci ustalenia warto$ci majatku spétki przejmujacej ... .. 110

4.1.1. Wyktadnia jezykowa i wykltadnia celowo$ciowa
art. 499§ 2pkt3ksh. ... 110



Spis tresci

4.1.2. Stanowisko wiekszosciowe (odmienne) — obowigzek ustalenia

wartos$ci majatku spotki przejmujacej ...t 116
4.1.3. Polemika ze stanowiskiem wigkszosciowym .................. 119
4.1.4. Oswiadczenie o stanie ksiegowym .......... ..., 124
Rozdzial 3
Etapy procedury polaczenia pozostajace w zwigzku z problematyka
rachunkowosci ......... .. . 131
1. Sprawozdanie uzasadniajgce polaczenie ............ ... ... ...l 131
1.1. Uwagi wprowadzajgce . ........c..uiiuireemieinnenienennn.. 131
1.2. Uzasadnienie stosunku wymiany ................c.ocvieiiiinnenn... 132
1.3. Zakres ujawnianych informacji . ..........c..oii i 134
1.4. Szczegélne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw lub akcji .......... 135
1.5. Termin sporzadzenia sprawozdania uzasadniajacego polaczenie ....... 136
1.6. Informacje o charakterze rachunkowym w sprawozdaniu
uzasadniajagcym polagczenie .......... .. .. oo 137
2. Obowiazki informacyjne zarzadéw spotek uczestniczacych w polaczeniu ... 137
2.1. Uwagi Wprowadzajace ..........coueiueinmenninnenneenieennennenn. 137
2.2. Rodzaje zmian w aktywach i pasywach bedace przedmiotem obowigzku
informacyjnego ............ i 139
2.3. Analiza pojecia ,,istotnych” zmian w aktywach i pasywach ............ 141
2.4. Proponowane kierunki zmian legislacyjnych ............... ... ... 146
3. Badanie planu polaczenia ........ ... i 147
3.1. Uwagi Wprowadzajace ..........coueiueinuenninnenneeneennennenn. 147
3.2. Cel badania planu polaczenia w Polsce oraz w wybranych panstwach
europejskich ... ... 148
3.3. Biegly badajacy plan polaczenia a biegly sadowy .................... 153
3.4. Brak wymagan dotyczacych niezalezno$ci bieglego .................. 159
3.5. Kwalifikacja prawna badania biegtego ............. .. .. ... .. ..., 162
3.5.1. Uwagi wprowadzajace ...........c..oiriiiiiniineennennan.. 162
3.5.2. Badanie bieglego jako ustuga atestacyjna ..................... 162
3.5.3. Badanie bieglego jako odrebny rodzaj opinii .................. 164
3.5.4. Analiza rozwigzania przyjetego w ustawodawstwie francuskim ... 165
3.5.5. Opinia z badania a fairness opinion .......................... 167
3.6. Przedmiot badania i metoda pracy biegtego .................. .. ... 169
3.7. Opinia bieglego ... ...t 174
3.8. Wylaczenie obowiazku badania planu polfaczenia przez bieglego ...... 178
Rozdzial 4
Metody i rozliczenie polaczenia spdolek w $wietle prawa bilansowego ....... 182
1. Uwagi wprowadzajace i terminologiczne .......................coia... 182
1.1. Polaczenia w sensie prawnym, rachunkowym i ekonomicznym .. ...... 182
1.2. Uwagi terminologiczne ............. ..ottt 183



Spis tresci

1.3. Zakres stosowania przepisow ustawy o rachunkowosci o polaczeniu
SPOtek L.
1.4. Istniejace metody rachunkowego rozliczenia polaczenia ..............
1.5. Metoda rachunkowego rozliczenia pofaczenia a prawa wspdlnikow
i kapitaly wlasne spotki ........ ...
. Metoda laczenia udziatow ...... ... o
2.1. Warunki zastosowania metody taczenia udziatéw ....................
2.2. Przebieg stosowania metody taczenia udziatéw .......... ... ... .. ..
. Metodamnabycia ......... ...
3.1. Przebieg stosowania metody nabycia — uwagi wprowadzajace .........
3.2. Warto$¢ ksiggowa aktywow i pasywow ...,
3.3. Aktywa i pasywa podlegajace ujawnieniu ........... ...
3.4. Warto$¢ godziwa aktywow i pasywow spotki przejetej ................
3.5. Wylaczenie kapitalu wtasnego spotki przejetej .............. ... ...
3.6. Cena przejecia ...t
3.6.1. Uwagi wprowadzajace ............oiiiiiiiiiiiiiiniann..
3.6.2. Cena rynkowa nowych udzialéw lub akcji przyznanych
wspdlnikom spoliki przejmowanej lub spotek taczacych sig
przez zawigzanie nowej spotki .......... ool
3.6.3. Cena nabycia udzialéw lub akcji wlasnych przyznanych
wspdlnikom spétki przejmowanej ............ ... ool
3.6.4. Wartos¢ godziwa innych form zaptaty ........................
3.6.5. Wplyw doptat od wspdlnikéw na cene przejecia ...............
3.6.6. Korekta ceny przejecia a plan polaczenia .....................
3.7. Rozpoznanie wartoéci firmy lub ujemnej wartosci firmy ..............
3.8. Ustalenie, ktdra ze spolek jest spotka przejmujaca, a ktora przejeta . ...
3.8.1. Uwagi wprowadzajace ............ ..o,
3.8.2. Stanowisko Plerwsze ........ ...t
3.8.3. Stanowisko drugie ......... ... . i
3.8.4. Metoda nowej jednostki jako rodzaj metody nabycia ...........
. Wplyw wyboru metody rozliczenia polgczenia na kapital wlasny spotki
przejmujacej lub nowo zawigzanej ........ ... ... it
4.1. Uwagi wprowadzajace ..............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,
4.2. Metoda laczenia udzialéw a zmiana kapitatu wlasnego ...............
4.3. Metoda nabycia a zmiana kapitalu wlasnego ............... .. .. ...
4.3.1. Uwagi wprowadzajace ............coviiiiniiiiennnennennnns
4.3.2. Polaczenie rozliczane przez przyznanie nowych udzialéw
lubakeji ..o
4.3.3. Polaczenie rozliczane przez przyznanie udzialéw lub akcji
wlasnych ...
4.4. Prezentacja dodatniego kapitalu powstajacego w wyniku potaczenia
w sprawozdaniu finansowym spétki przejmujacej
lub nowo zawigzanej .......... ...



Spis tresci 9

4.5. Prezentacja ujemnego kapitalu powstajacego w wyniku polaczenia
w sprawozdaniu finansowym spotki przejmujacej
lub nowo zawigzanej ........ ... 246
5. Rozliczenie polaczenia zgodnie z MSSF ........ ... ... oL 250
5.1. Zakres StOSOWAIIA .. ..ottt ittt 250
5.2. Przepisy wilasciwe dla rachunkowego rozliczenia polaczen jednostek
pozostajacych pod wspoélng kontrolg ............... ... ... L 253
5.3. Wybrane réznice miedzy rozliczeniem polaczenia zgodnie z MSR i MSSF
a rozliczeniem polaczenia zgodnie z ustawg o rachunkowosci .......... 257
Rozdzial 5
Wplyw rozliczenia polaczenia na sytuacje korporacyjng spolek bioracych
w nim udzial oraz ich wspdlnikow ......... ... ... ... ... il 259
1. Uwagi wprowadzajace ... .....couutinneeiit i 259
2. Wplyw rachunkowego rozliczenia polaczenia na sume dywidendowa ...... 260
2.1. Sposéb obliczenia sumy dywidendowej ............ ... ..ol 260
2.2. Wplyw ujemnego kapitalu z pofaczenia na sume¢ dywidendows ....... 261
2.3. Metoda taczenia udzialéw a suma dywidendowa .................... 263
2.4. Metoda nabycia a suma dywidendowa ............. ... ... ... ... 265
2.4.1. Wylaczenie zysku spétki przejmowanej lub spoétek taczacych sig
przez zawigzanie nowej spotki ........ ... .o ool 265
2.4.2. Amortyzacja wartosci firmy lub odpisy od ujemnej wartos$ci
Army . 266
2.4.3. Wplyw metody ustalenia ceny przejecia w polaczeniu
realizowanym etapami na warto$¢ firmy ............. ... ... ... 268
3. Rozliczenie polaczenia a prawa korporacyjne wspdlnikow spotki
przejmujacej lub nowo zawigzanej ......... ... ... ..o 272
4. Rozliczenie polaczenia a pokrycie kapitatu zakladowego .................. 275
4.1. Uwagi wprowadzajace ...........c..iiuiiiiiiiiiiiiiiininnennann. 275
4.2. Pokrycie kapitatu zakladowego w metodzie nabycia .................. 278
4.3. Pokrycie kapitatu zakladowego w metodzie faczenia udziatéw ......... 281
4.4. Pokrycie kapitalu zakladowego w sensie prawnym ................... 282
5. Zambknigcie ksigg rachunkowych i obowigzki sprawozdawcze ............. 286
5.1. Uwagi wprowadzajace ...........couuueinintimnneineennneanneenn. 286
5.2. Obowigzek dokonania inwentaryzacji a dzien polaczenia ............. 288
5.3. Obowigzek sporzadzenia sprawozdania finansowego za spotke
przejmowang lub spotke taczaca sie przez zawigzanie nowej spotki .... 290
5.4. Sprawozdanie finansowe sporzadzane za spotke przejmowang

5.5.

lub spoétke faczacy si¢ przez zawigzanie nowej spotki

jako sprawozdanie roczne .......... ..o 291
Obowigzek badania sprawozdania finansowego sporzadzanego

za spOtke przejmowang lub spotke taczaca sie przez zawigzanie nowej

SPOYKI . .o 293



10

Spis tresci

5.6. Obowigzek przedstawienia do zatwierdzenia sprawozdania finansowego
sporzadzonego za spolke przejmowang lub za spétke faczacy sig
przez zawigzanie nowej spotki ........ ... ool 295
5.7. Zagadnienie podzialu zysku spétki przejmowanej lub spdtki
Yaczacej sie przez zawigzanie nowej spétki w kontekscie rachunkowych

zasad rozliczenia polaczenia ......... .. ... oL 297
5.8. Obowigzek ztozenia sprawozdania finansowego spo6iki przejmowane;
lub spoétek faczacych sie przez zawigzanie nowej spotki do rejestru . . . .. 302

Podsumowanie i wnioski de lege ferenda ................................. 305
1. Swoboda w okre$laniu stosunku wymiany ............. ... .. ..ol 305
2. Pokrycie doplat przy polaczeniu przez przejecie oraz wptyw doplat

na ustalenie warto$ci firmy ......... ... 307
3. Mozliwo$¢ wyboru metody ksiegowego rozliczenia potaczenia ............ 308
4. Mozliwos¢ przeszacowania wartosci aktywow z wartosci bilansowej

do warto$ci GOdzZIiWe] . . ..ottt 308
5. Mozliwo$¢ wykazania dodatkowego aktywa ,warto$¢ firmy” .............. 309
6. Mozliwo$¢ utworzenia kapitatu zaktadowego nieznajdujacego pokrycia

w majatku spdtki przejmowanej lub spoélek taczacych sie przez zawigzanie

nowej spOTKI ... ... 310
7. Wplyw metody ksiegowego rozliczenia polaczenia na prawa wspélnikow,

w szczegolnosci na prawo do zysku ...... ... oo 311
8. Mozliwo$¢ wplywu spotek uczestniczacych w polaczeniu na sume

dywidendowa po polaczeniu ....... ... .. .. 313
9. Uwaga KONCOWa .. ...ttt e 314
Bibliografia ............ . ... 315

OrzZeCZNiCtWO . ... . 323



PRZEDMOWA

Niniejsza publikacja jest oparta na rozprawie naukowej obronionej w 2022 r. na Wy-
dziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W tym miejscu pragne
podzigekowaé nastepujacym osobom: profesorowi Konradowi Osajdzie za wystucha-
nie mojej propozycji tematu rozprawy doktorskiej i wskazanie najlepszego mozliwe-
go promotora do zagadnienia bedacego przedmiotem niniejszej publikacji; doktoro-
wi habilitowanemu Arturowi Nowackiemu, promotorowi mojej rozprawy, za wszelka
pomoc, zyczliwo$¢ oraz konstruktywna polemike, ktéra sprawila, ze praca doktor-
ska przyjeta swoj ostateczny ksztalt; profesorowi Tomaszowi Sojce oraz profesorowi
Krzysztofowi Oplustilowi, recenzentom mojej rozprawy, za wszelkie wskazdwki oraz
zachete do opublikowania pracy doktorskiej. Wielkie podzigkowania naleza si¢ takze
mojej rodzinie, a zwlaszcza mojej Zonie za wsparcie w tej kilkuletniej pracy oraz mo-
jej mamie za inspiracje, zeby pdjs¢ w jej slady.

Motywacja do zajecia sie zagadnieniem rachunkowych aspektow laczenia spoétek
kapitalowych byly moje do$wiadczenia zawodowe. Laczenie si¢ spolek wywoluje
praktyczne problemy na styku prawa handlowego i rachunkowosci, ktére trudno jest
rozwigzac bez poglebionej analizy obu tych obszaréw. Z racji swojego wyksztalcenia,
zardwno prawniczego, jak i rachunkowego, dostrzeglem w tym zagadnieniu szanse¢
na zaproponowanie rozwigzan, ktére moga by¢ przydatne tak z punktu widzenia teo-
rii prawa, jak i dla praktykéw zmagajacych sie z wymagajacymi procesami taczenia
sie spotek.

Publikacja skierowana jest do prawnikéw, ksiegowych, biegtych rewidentow, dyrek-
torow finansowych oraz innych oséb zaangazowanych w procesy Iaczenia si¢ spétek.
Wartoscig publikacji sa praktyczne przyklady obrazujace mozliwo$¢ strukturyzowa-
nia polaczenia od strony prawnej i rachunkowej, ze wskazaniem konsekwencji dla
spotek i ich wspolnikéw. Mam nadzieje, ze treSci zawarte w tej ksigzce beda dla Pan-
stwa inspirujace.

Dawid Rejmer



WSTEP

Polaczenia spotek w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych sa czescig szerszego
zjawiska gospodarczego nazywanego fuzjami i przejeciami (ang. mergers and acquisi-
tions). Dzialania uczestnikow rynku w tym zakresie najczesciej beda przybieraly for-
me prawng zawierania umow sprzedazy udzialow lub akeji czy dokonywania zmian
w strukturze podmiotéw poprzez procesy transformacyjne (polaczenia, podzialy,
przeksztalcenia). Niniejsza publikacja koncentruje sie na polaczeniach w rozumie-
niu Kodeksu spdtek handlowych, czyli zaréwno takich, ktore wpisujg sie w kategorie
fuzji i przeje¢, jak i takich, ktére sa dokonywane wytacznie w celu zmiany struktury
istniejacej juz grupy kapitatowe;j.

Laczenie spolek jest przedmiotem regulacji zaréwno prawa handlowego, jak i - mie-
dzy innymi - prawa bilansowego oraz prawa podatkowego. W niniejszej publikacji
aspekty podatkowe zostaly pominiete, a akcent zostal potozony na analize taczenia
spolek na styku prawa handlowego i prawa bilansowego. Wybdr zagadnienia zostal
podyktowany potrzebg poglebionego spojrzenia na kwestie faczenia spotek w zakre-
sie wzajemnego oddzialywania na siebie norm prawa handlowego oraz bilansowego.
W literaturze przedmiotu mozna spotka¢ w zasadzie wylacznie ujecia jednostronne,
czyli takie, ktére analizujg zagadnienie albo od strony prawa handlowego, albo od
strony prawa bilansowego. Nie jest to podejscie trafne, skoro szereg poje¢ bilanso-
wych (jak kapital zaktadowy, kapital zapasowy, zysk) jest elementem takze regulacji
prawa handlowego. Wymagaja one wyjasnienia na tle caloksztaltu regulacji prawa
bilansowego, ktdre poprzez te pojecia wplywa na funkcjonowanie prawa handlowe-
go. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze faczenie spotek jest szczegdlnym wydarzeniem zarow-
no od strony prawa handlowego, jak i prawa bilansowego. Jest ono na tyle istotne,
ze podstawowe akty prawne regulujace te materie (Kodeks spotek handlowych oraz
ustawa o rachunkowosci) zawieraja wyodrebnione czesci (dzial, rozdzial) dotyczace
wylacznie tego wydarzenia. Powyzsze uzasadnia spojrzenie na polaczenie z szerszej
perspektywy, Scisle faczacej perspektywe prawa handlowego z perspektywa prawa bi-
lansowego.

Laczenie spotek nie jest instytucja nows, bylo ono przedmiotem regulacji jeszcze
pod rzadami Kodeksu handlowego, a nawet wczesniej. Obecny ksztalt regulacji
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prawnohandlowych oraz bilansowych zostal w duzej mierze podyktowany proce-
sem integracji Polski z Unig Europejska. Prawodawca europejski przywiazuje duza
wage do instytucji faczenia spélek, czemu daje wyraz chociazby przez rozporza-
dzenie dotyczace stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz
dotyczace tej kwestii dyrektywy.

Publikacja odpowiada na nastepujace pytania:

1. W jakim zakresie przepisy prawa handlowego, znajdujace si¢ w Kodeksie spolek
handlowych i regulujace kwesti¢ laczenia spotek, sa spojne badz niespdjne
z przepisami prawa bilansowego?

2. W jaki sposéb przepisy prawa bilansowego wplywaja na pozycje interesariuszy
polaczenia, tj. spotek przejmujacych, przejmowanych, taczacych sie przez zawia-
zanie nowej spotki, nowo zawigzanych oraz ich wspdlnikéw?

3. Czy, a jezeli tak, to w jakim zakresie, wskazana bytaby korekta obowigzujacych
w Polsce przepiséw regulujacych polaczenie spétek w zakresie kwestii bilanso-

wych?

Ponadto konieczne jest tez udzielenie odpowiedzi na nastepujace pytania uzupelnia-
jace:

1. W jaki sposob nalezy interpretowaé odwotania do poje¢ bilansowych zawarte
w przepisach Kodeksu spotek handlowych dotyczacych potaczenia spétek?

2. Czy, a jezeli tak, to w ktorych przypadkach, analiza prawa bilansowego moze
pomoc przy rozwazaniu problemoéw interpretacyjnych powstajacych na gruncie
regulacji dotyczacej polaczenia spdlek zawartej w Kodeksie spolek handlowych?

3. W jaki sposdb kwestie polgczenia spotek, na styku prawa handlowego i prawa
bilansowego, sg regulowane przez prawodawce europejskiego oraz jakie wnio-
ski wynikaja z tych regulacji dla oceny prawidlowosci implementacji dyrektywy
2017/1132 do polskiego porzadku prawnego?

Punktem wyjscia jest przyjecie zalozenia, ze prawne uwarunkowania polacze-
nia wplywaja na jego ksiegowe rozliczenie, jak rowniez, ze sposob tego rozlicze-
nia wplywa na prawa i obowigzki gtéwnych interesariuszy procesu pofaczenia,
tj. spotki przejmowanej i spdtki przejmujacej lub spolek laczacych si¢ oraz spotki
nowo zawigzanej oraz ich wspélnikéw'. Celem publikacji nie jest powielanie szcze-
gotowej analizy ani samych prawnohandlowych aspektéw laczenia spolek, ani za-
gadnien stricte rachunkowych, ktére doczekaly si¢ juz licznych opracowan. Celem
publikacji jest natomiast wyciagniecie wnioskéw z dotychczasowych opracowan
z zakresu prawa handlowego i prawa bilansowego, rozpatrywanych jednak Iacznie,
a nie w oderwaniu od siebie.

' Przez ,wspdlnikéw” rozumiem zaréwno wspdlnikéw, jak i akcjonariuszy. Ilekro¢ w publikacji po-
stuguje sie pojeciem ,,rachunkowe”, nalezy to rozumieé szeroko, jako wynikajace z calego systemu ra-
chunkowosci, a nie jako odnoszace si¢ wyltacznie do ksiag rachunkowych.



Rozdziat 1

KLUCZOWE ZAGADNIENIA PRAWA
BILANSOWEGO DOTYCZACE
LACZENIA SIE SPOLEK

1. Uwagi wprowadzajace

1.1. Obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych
i sporzadzania sprawozdania finansowego przez spotki
prawa handlowego

Prawo handlowe zakresem swojej regulacji obejmuje w szczegdlnosci podmioty,
ktorych celem jest prowadzenie przedsiebiorstwa, przy czym spo6tki osobowe' moga
by¢ zawigzane wylacznie w celu prowadzenia przedsiebiorstwa, a spotki kapitatowe
mogg by¢ zawigzane w kazdym celu prawnie dopuszczalnym. Ustawodawca przesa-
dzil wprost, ze ani spo6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ani prosta spotka akeyj-
na nie musi prowadzi¢ przedsiebiorstwa?. W odniesieniu do spétki akcyjnej ustawo-
dawca zrezygnowat z okreslania celu jej zawigzania, co nalezy rozumie¢ w ten sposob,
ze spotka ta rowniez moze by¢ zawigzana w kazdym celu prawnie dopuszczalnym®.

! Spotka cywilna, mimo ze jest zaliczana do spotek osobowych uregulowanych w Kodeksie cywilnym,
nie stanowi przedmiotu rozwazan w niniejszym rozdziale. Rachunkowo$¢ spotki cywilnej jest w praktyce
najbardziej zblizona do rachunkowosci spotki jawnej.

2 Por. art. 151 § 1 oraz art. 300" § 1 k.s.h. Inaczej na gruncie Kodeksu handlowego, gdzie spotke
z ograniczong odpowiedzialnoscia mozna bylo zawigza¢ tylko w celach gospodarczych (por. art. 158 k.h.
w brzmieniu pierwotnym).

* ‘W doktrynie i orzecznictwie powszechnie aprobowany jest poglad o mozliwosci utworzenia spétki
akcyjnej w kazdym celu prawnie dozwolonym, por. m.in.: uchwate SN z 13.01.2006 r., IIT CZP 122/05;
R. Pabis [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, red. Z. Jara, Warszawa 2018, komentarz do art. 301,
nb 8-19; M. Bieniak [w:] J. Bieniak i in., Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Warszawa 2019, ko-
mentarz do art. 301, nb 23; W. Popiolek [w:] Kodeks spdtek handlowych. Komentarz, red. J. Strzepka,
Warszawa 2015, komentarz do art. 301, nb 2; M. Rodzynkiewicz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
Warszawa 2018, komentarz do art. 301, nb 1; A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych, t. 2, Komentarz do
art. 310-633, Warszawa 2017, komentarz do art. 301, nb 1.
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Niezaleznie od mozliwosdci istnienia spolek kapitalowych, ktdre zostaly powotane
w innym celu niz prowadzenie przedsiebiorstwa, nalezy przyjaé, ze w praktyce celem
zawigzywania zdecydowanej wiekszosci spotek kapitalowych oraz wszystkich spotek
osobowych jest prowadzenie przedsigbiorstwa.

Prowadzenie przedsiebiorstwa wiaze si¢ z kolei z zachodzeniem okreslonych zdarzen
(w tym z wystepowaniem operacji gospodarczych), ktére majg znaczenie z punktu
widzenia rachunkowosci. Nie ulega watpliwosci, Ze prowadzac przedsiebiorstwo,
spolka sporzadza ewidencje rachunkows, ktora jest jednym ze skladnikéw niemajat-
kowych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej*.

Rodzaj prowadzonej przez spotke ewidencji zalezy od kryteridw formalnych oraz iloscio-
wych. Kryteriami formalnymi sg forma prawna oraz rodzaj wykonywanej przez spétke
dzialalnosci. Kryteria ilosciowe to wysoko$¢ przychodu, suma bilansowa oraz stan za-
trudnienia. Mozna zatem przyja¢ nastepujacy podzial spotek wystepujacych w obrocie:
1) spdiki, do ktorych nie stosuje sie ustawy o rachunkowosci (z wyjatkiem obo-
wigzku zlozenia przez kierownika jednostki o$wiadczenia o braku obowiazku
sporzadzenia i zlozenia rocznego sprawozdania finansowego, ktore to o$wiad-
czenie sklada sie we wlasciwym rejestrze sadowym)>;
2) spolki, ktore fakultatywnie moga stosowac¢ ustawe o rachunkowosci®;
3) spoiki, do ktorych stosuje sie ustawe o rachunkowosci’;

* Por. art. 55' pkt 9 k.c. Prowadzenie ewidencji rachunkowej dostosowanej do rodzaju i rozmiaru
przedsiebiorstwa byto wymagane juz na gruncie Kodeksu handlowego, ktéry wskazywal na podstawowe
wymogi rachunkowe w czasach, kiedy nie istnialy jeszcze formalne regulacje prawne dotyczace rachun-
kowosci (por. art. 54-59 k.h. w brzmieniu pierwotnym).

° Sa to spdlki jawne oraz spélki partnerskie, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, produk-
téw i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty mniej niz réwnowarto$¢ w walucie polskiej
2 mln euro (por. art. 2 ust. 1 pkt 2, art. 2 ust. 2a, art. 70a u.r.). Wbrew pozorom skala zjawiska jest spora.
Zgodnie z publikacja GUS Zmiany strukturalne grup podmiotow gospodarki narodowej w rejestrze REGON,
2018 rok taczna liczba spélek handlowych, spotek cywilnych oraz zarejestrowanych dzialalnoéci gospo-
darczych wyniosla na koniec 2018 r. 3.891.500 podmiotéw, z czego: dziatalnoéci gospodarcze stanowity
3.111.733 (80%), spdlki cywilne 289.859 (7,5%), spotki jawne 35.753 (1%), spdtki partnerskie 2376 (0,06%).
Oznacza to, ze taczny udziat podmiotéw, ktére moga zosta¢ zwolnione od prowadzenia petnej ksiggowosci
z uwagi na kryteria ilosciowe, wynosi okoto 90% sposréd wszystkich spotek handlowych, cywilnych i oséb
prowadzacych dziatalnos$¢ gospodarcza. Same spotki prawa handlowego, spétki jawne i partnerskie stano-
wig okoto 8% w stosunku do wszystkich spotek (https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospo-
darcze-wyniki-finansowe/zmiany-strukturalne-grup-podmiotow/zmiany-strukturalne-grup-podmiotow-
gospodarki-narodowej-w-rejestrze-regon-2018-rok,1,23.html, dostep: 1.05.2019 r.).

¢ Sa to spolki jawne oraz spotki partnerskie, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towaréw, pro-
duktéw i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty mniej niz réwnowarto$¢ w walucie
polskiej 2 mln euro i ktére zdecydowaly sie stosowa¢ zasady wynikajace z ustawy o rachunkowosci, po-
mimo braku takiego obowiazku, i ktére zawiadomily o tym fakcie wlasciwy urzad skarbowy (por. art. 2
ust. 2 u.r.).

7 Sa to: spdtki komandytowe, komandytowo-akcyjne, z ograniczona odpowiedzialnoécia, proste
spolki akcyjne oraz akcyjne (por. art. 2 ust. 1 pkt 1), jak réwniez spo6lki jawne i partnerskie, ktdre prze-
kroczyty progi ilosciowe lub takie, ktérych wspélnikiem jest inna spétka prawa handlowego.
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4) spolki, ktore sg zobowigzane do stosowania MSR, MSSF oraz w zakresie tam
nieuregulowanym stosuja ustawe o rachunkowosci®;

5) spoiki, ktére podjely decyzje o stosowaniu MSR, MSSF oraz w zakresie tam nie-
uregulowanym stosujg ustawe o rachunkowosci.

1.2. Spotki, do ktérych stosuje sie ustawe o rachunkowosci

Skala prowadzonej dzialalnosci determinuje to, czy spotka moze korzystac z uprosz-
czonych zasad prowadzenia rachunkowosci, czy tez nakladane s3 na nig dodatkowe
obowiazki. Mozna wyro6zni¢:

1) spolki, ktore sg zaliczane do jednostek mikro®;

2) spoiki, ktore sg zaliczane do jednostek matych'®;

3) spolki, ktdre stosujg standardowe zasady rachunkowosci;

4) spolki, ktore stosujg standardowe zasady rachunkowosci i ktdrych sprawozdania

finansowe podlegaja obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta'’.

Rachunkowo$¢ jednostki obejmuje: 1) przyjete zasady i polityki rachunkowosci,
2) prowadzenie, na podstawie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych, ujmujac
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym, 3) okresowe ustala-
nie lub sprawdzanie droga inwentaryzacji rzeczywistego stanu aktywow i pasywow,
4) wycene aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego, 5) sporzadzenie
sprawozdan finansowych, 6) gromadzenie i przechowywanie dowoddéw ksiegowych
oraz pozostalej dokumentacji przewidzianej w ustawie o rachunkowosci, 7) podda-
nie badaniu, skladanie do wlasciwego rejestru sadowego, udostepnienie i oglaszanie
sprawozdan finansowych w przypadkach przewidzianych ustawg o rachunkowosci.

1.3. Spoftki, ktore sg zobowigzane do stosowania MSR
i MSSF oraz w zakresie tam nieuregulowanym stosujg
ustawe o rachunkowosci

Obowiazek stosowania MSR oraz MSSF na podstawie art. 4 rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19.07.2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci®® zostal natozony na spotki, jezeli ich pa-
piery wartosciowe byly dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku ktéregokolwiek

8 Por. art. 2 ust. 3 u.r.

° Por. art. 3 ust. la i 1b w zw. z ust. le u.r.
10 Por. art. 3 ust. 1c i 1d w zw. z ust. le u.r.
' Por. art. 64 w.r.

12 Por. art. 4 ust. 3 u.r.

13 Dz.Urz. WE L 243, s. 1.



24 Rozdziat 1. Kluczowe zagadnienia prawa bilansowego dotyczgce tgczenia sie spétek

z panstw czlonkowskich, przy czym obowigzek ten dotyczy wyltacznie skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych. Polski ustawodawca rozszerza obowigzek stosowania
MSR oraz MSSF na banki'. Stosowanie MSR oraz MSSF nie oznacza zupelnego wyla-
czenia stosowania przepiséw ustawy o rachunkowosci, poniewaz w zakresie nieuregu-
lowanym (np. w zakresie dotyczacym terminéw sporzadzania sprawozdania finansowe-
go) zgodnie z art. 2 ust. 3 w.r. stosuje si¢ zasady okreslone w ustawie o rachunkowosci®.

W zwiazku z powyzszym spétka bedzie zobowigzana do sporzadzania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR oraz MSSE, jezeli:

1) jest bankiem i dodatkowo jest jednostka dominujgcg wobec innych spolek,
ktérych sprawozdania finansowe podlegaja konsolidacji;

2) jest spdlka, ktéra wyemitowala papiery wartosciowe's, bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, przy czym do rynku regulowanego nie zalicza si¢ alternatywnego
systemu obrotu (ASO) ani zorganizowanej platformy obrotu (OTF)", i dodat-
kowo jest jednostka dominujgcg wobec innych spétek, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaja konsolidacji.

1.4. Spotki, ktére podjety decyzje o stosowaniu MSR,
MSSF oraz w zakresie tam nieuregulowanym ustawy
o rachunkowosci

Poza spotkami, ktdre sg zobligowane do stosowania MSR oraz MSSE, ustawa o ra-
chunkowosci przewiduje, Ze niektore inne spdétki moga dobrowolnie zdecydowac sie
na stosowanie MSR i MSSE. Sg to:

' Por. art. 55 ust. 5 w.r.

15" A. Janicka [w:] Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, red. E. Walinska, Warszawa 2018, komentarz
do art. 55 ust. 5.

'© W celu okredlenia, ktdre z instrumentéw finansowych stanowia papiery wartoSciowe, nalezy
postuzy¢ sie definicja zawarta w art. 3 pkt 1 w.o.if, zgodnie z ktdra przez papiery warto$ciowe nalezy
rozumie¢: akcje, prawa poboru w rozumieniu Kodeksu spoétek handlowych, prawa do akeji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne oraz certyfikaty inwestycyjne. Dodatkowo za
papiery warto$ciowe uwaza si¢ réwniez inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciagnietego dlugu, ktére zostaly wyemi-
towane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego. Papierami warto$ciowymi sa
takze inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie do
nabycia lub objecia papieréw warto$ciowych okreslonych powyzej lub wykonywane poprzez dokonanie
rozliczenia pienieznego, odnoszace si¢ do papierow wartosciowych okreslonych powyzej, walut, stop pro-
centowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych wskaznikéw lub miernikéw (prawa pochodne).

17 Por. art. 3 pkt 2 w.o.if. oraz. art. 3 pkt 10b w.o.if. Wiecej o réznicach miedzy rynkiem regulo-
wanym, ASO i OTF zob. w: M. Wierzbowski, P. Wajda [w:] Prawo rynku kapitatowego. Komentarz,
red. M. Wierzbowski, L. Sobolewski, P. Wajda, Warszawa 2018, komentarz do art. 3, pkt V.
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1) spolki, ktdre sg emitentami papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym — w zakresie sprawozdan jednostkowych's;

2) spoltki, ktdre ubiegaja sie lub zamierzajgq ubiegac sie o to, zeby ich papiery warto-
$ciowe byly emitowane na rynku regulowanym - w zakresie sprawozdan skon-
solidowanych'® oraz sprawozdan jednostkowych®;

3) spotki, ktore maja status jednostki dominujacej nizszego szczebla w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci, jezeli jednostka dominujaca wyzszego szczebla
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF -
w zakresie sprawozdania skonsolidowanego tejze jednostki dominujacej niz-
szego szczebla®';

4) spotki wchodzace w sktad grupy kapitalowej, w ktdrej jednostka dominujaca
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci sporzadza sprawozdanie finansowe na
podstawie MSR i MSSF — w zakresie swoich sprawozdan jednostkowych?;

5) oddzialy przedsiebiorcy zagranicznego, jezeli przedsiebiorca ten sporzadza spra-
wozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF~.

2. Sprawozdanie finansowe

Niezaleznie od tego, ktére z oméwionych zasad rachunkowosci stosuje spétka, naj-
wazniejszym z punktu widzenia prawa handlowego celem prowadzenia ewidencji ra-
chunkowej jest ustalenie rzeczywistego stanu aktywoéw i pasywdéw, poddanie tych ak-
tywow i pasywow wycenie oraz ustalenie wyniku finansowego. Dokumentem, ktory
W sposdb zbiorczy prezentuje te informacje, jest sprawozdanie finansowe. Moze by¢
ono nastepnie poddane badaniu przez biegtego rewidenta i podlega zatwierdzeniu
przez wspdlnikéw lub akcjonariuszy. Sprawozdanie finansowe sklada sie z:

1) bilansu,

2) rachunku zyskow i strat,

3) informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowe-

go oraz dodatkowe informacje i objasnienia®.

'8 Por. art. 45 ust. 1a u.r. Oznacza to, ze spétka bedaca emitentem papieréw wartosciowych, ktore sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, musi sporzadza¢ swoje sprawozdanie skonsolidowane na
podstawie MSR i MSSE, natomiast w zakresie sprawozdania jednostkowego ma wybdr, czy sporzadzacé
je na podstawie ustawy o rachunkowosci, czy tez MSR i MSSE. Sprawozdanie ,jednostkowe” bywa takze
okre$lane mianem sprawozdania ,,statutowego”.

' Por. art. 55 ust. 6 w.r.

» Por. art. 45 ust. la u.r. Przez sprawozdanie jednostkowe rozumie si¢ sprawozdanie, ktore obejmuje
jedynie odzwierciedlenie zdarzen gospodarczych i operacji danej spéiki jako osobnego podmiotu praw-
nego, bez uwzgledniania zdarzen gospodarczych i operacji spélek zaleznych danej spotki (sprawozdanie
skonsolidowane).

*! Por. art. 55 ust. 7 u.r.

2 Por. art. 45 ust. 1b u.r.

» Por. art. 45 ust. le w.r.

* Por. art. 45 ust. 2 u.r.



Ksigzka zawiera szczegétowq analize zagadnien prawnych i rachunkowych doty-
czacych aspektow taczenia spolek kapitalowych. Oméwiono w niej potaczenia,
ktére wpisuja si¢ w szersze pojecie fuzji i przeje¢ (ang. mergers and acquisitions),
a takze te dokonywane w ramach reorganizacji struktury grupy kapitatowej lub

holdingu. Warto$cig publikacji sg praktyczne i inspirujace przyktady obrazu-
jace mozliwos¢ strukturyzowania pofaczenia od strony prawnej i rachunkowej,
ze wskazaniem konsekwencji dla spétek i ich wspolnikow.

Publikacja jest podyktowana potrzebg dwdch swiatéw i spojrzenia na pola-
czenie z perspektywy zaréwno prawnohandlowej, jak i prawnobilansowe;j.
Wskazuje ona na te zagadnienia prawnorachunkowe, ktdre pozostaja ze soba
w funkcjonalnym zwiazku i na siebie wplywaja.

W ksigzce czytelnik znajdzie odpowiedZz m.in. na pytania:

« jak rozumie¢ podstawowe pojecia rachunkowe;

« jak ustali¢ stosunek wymiany udziatéw lub akcji;

o jak okresli¢ maksymalne doplaty w planie polaczenia;

« jak sporzadzi¢ sprawozdanie uzasadniajace potaczenie;

« jak sporzadzi¢ opinie z badania planu polaczenia;

« jak rozliczy¢ polaczenie metoda nabycia oraz metoda Iaczenia udziatow;

« jaki wplyw na spdtke i wspdlnikéw maja prawne i rachunkowe aspekty
polaczenia.

Opracowanie jest przeznaczone przede wszystkim dla doradcéw podatkowych,
ksiegowych, biegtych rewidentéw oraz dyrektoréw finansowych. Zainteresuje
takze prawnikéw praktykéw, m.in. adwokatow, radcow prawnych, sedzidw,
notariuszy, komornikéw, jak réwniez przedstawicieli sSrodowiska naukowego.

Dawid Rejmer - doktor nauk prawnych; radca prawny; starszy cztonek
miedzynarodowej organizacji zrzeszajacej specjalistow z zakresu finanséw
irachunkowosci — Association of Chartered Certified Accountants; partner
w Kancelarii Finansowej LEX oraz ekspert Business Center Club. Autor ma
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