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  Część I

  WPROWADZENIE


  Dlaczego inwestycje alternatywne? 1


  Jestem wieloletnim inwestorem na rynku kapitałowym. Przez wiele lat inwestowałem w akcje. Okazuje się, że nie zawsze jest to opłacalne. Rynki kapitałowe podlegają cyklom, co oznacza, że po okresie długoterminowych wzrostów kursów akcji, czyli hossy, następuje okres ich spadków, czyli bessa. W czasie hossy z akcji można osiągnąć duże zyski, a podczas bessy odnotować znaczne straty. Typowa hossa trwa kilka lat, a przeciętna bessa — od roku do dwóch lat. Powstaje pytanie, w co inwestować w czasie bessy.


  Na rynku kapitałowym istnieją instrumenty pochodne, które pozwalają zarabiać na spadkach kursów. Obarczone są jednak dużym ryzykiem i tak naprawdę zarezerwowane dla wąskiej grupy specjalistów. W czasie bessy można też inwestować w obligacje lub zwyczajnie trzymać gotówkę na lokacie w banku, ale zyski z takich lokat są relatywnie niskie.


  Z tych powodów inwestorzy w czasach bessy szukają innych inwestycji, zwanych alternatywnymi.


  Inwestycje pośrednie i bezpośrednie


  Inwestycje alternatywne można podzielić na dwie grupy: inwestycje pośrednie i inwestycje bezpośrednie. Za przykład niech nam posłuży inwestycja w złoto. Jeśli inwestor kupi złoto przez biuro brokerskie, to jest ono przechowywane przez odpowiednią firmę, a inwestor otrzymuje tylko zapis transakcji na swoim koncie w biurze brokerskim. Będzie to inwestycja pośrednia, dlatego że uczestniczy w niej wielu pośredników, których trzeba opłacić. W zamian mamy szybką i wygodną inwestycję.


  Inwestycje dzielą się na kolejne dwie grupy, w zależności od osoby podejmującej decyzje. Możemy komuś powierzyć zarządzanie gotówką, a wtedy decyzje, kiedy i co kupić lub sprzedać, będzie podejmował nasz pośrednik. My wybierzemy tylko ogólny typ inwestycji, na przykład nieruchomości. Druga możliwość polega na stworzeniu przez pośrednika warunków do zawierania transakcji, w których to my decydujemy, kiedy i jakich inwestycji dokonamy. Przykładem takiego pośrednika są brokerzy z rynku Forex, umożliwiający zawieranie transakcji kupna i sprzedaży surowców.


  W przypadku samodzielnego kupna złota, z dostawą do domu i przechowywaniem go we własnym sejfie, będziemy mieli do czynienia z inwestycją bezpośrednią. Takie inwestycje nazywane są też inwestycjami fizycznymi lub emocjonalnymi. Nie ponosimy dodatkowych kosztów pośrednictwa, ale bierzemy na siebie ryzyko samodzielnego przechowywania. Mamy za to przyjemność obcowania z obiektem naszej inwestycji.


  Dywersyfikacja inwestycji


  Dywersyfikacja to budowanie takiego składu portfela inwestycyjnego, który pozwoli osiągnąć maksymalny zysk przy minimalnym ryzyku. Ładnie to brzmi w teorii, ale jak to uzyskać w praktyce?


  Pierwszą zasadą jest inwestowanie w kilka rodzajów instrumentów finansowych. Na przykład część gotówki inwestujemy w akcje, a część w złoto. Druga zasada to wybieranie do inwestycji walorów z rynków o przeciwstawnym zachowaniu. Jeśli w gospodarce światowej wystąpią jakieś zagrożenia, to kursy akcji zaczną spadać. Zmniejszy się skłonność inwestorów do podejmowania ryzyka. Niektórzy z nich przerzucą gotówkę z akcji na waluty państw o silnej gospodarce, inni na obligacje, a jeszcze inni na złoto, które uważane jest za bezpieczną inwestycję. To pozwoli zrekompensować straty na akcjach zyskami na złocie.


  Dlatego inwestycje alternatywne znakomicie nadają się do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego. Należy jednak pamiętać, że nadmiar różnych rodzajów inwestycji nie tylko znacznie podniesie wzrost bezpieczeństwa naszego portfela, ale również mocno ograniczy zyski.


  Aby wybrać rodzaje inwestycji, najlepiej przeanalizować wykresy zmiany ich kursów z ostatnich kilku lat. Można je znaleźć w internecie (szczegóły w dalszej części książki). Jeśli nie bardzo się znamy na wykresach, możemy poszukać danych statystycznych z ostatniego roku i kilku wcześniejszych lat.


  Korelacja


  Korelacja pokazuje wzajemne zależności między walorami w portfelu. Współczynnik korelacji przybiera wartości od –1 do +1. Jeśli korelacja między dwoma walorami w portfelu wynosi +1, oznacza to, że zachowują się one identycznie, jeśli –1 — dokładnie odwrotnie. Korelacja równa zeru to inaczej brak korelacji, czyli walory należą do rynków, które nie mają na siebie żadnego wpływu.


  Dlaczego korelacja jest ważna? Ponieważ chcemy osiągnąć duże zyski, inwestując w walory na różnych rynkach. Wyobraźmy sobie, że inwestujemy jednocześnie na dwóch rynkach o wzajemnej korelacji wynoszącej –1. Jeśli walor z jednego rynku znacznie wzrośnie, to walor na drugim istotnie spadnie. Zyski z jednego rynku zrekompensują straty na drugim. Osiągniemy w ten sposób duże bezpieczeństwo portfela. Tylko co z tego, jeśli nie będzie zysku. Dlatego dobrze jest znać korelacje między różnymi rynkami i szukać rynków niezależnych, czyli takich, dla których korelacja jest bliska zeru. Wiedzę tę zdobędziemy, analizując bieżące informacje i korzystając ze specjalnych programów.


  Przykładem silnej korelacji jest zależność cen surowców od kursu dolara. Słaby dolar oznacza wysokie kursy surowców i odwrotnie. Aby nie zmieniła się wartość złota, przy tańszym dolarze musi być wyrażana większym nominałem. Słaby dolar oznacza jednocześnie silne euro i silną złotówkę. Zależności te trzeba uwzględniać przy ocenie planowanej inwestycji.


  Podsumowanie


  
    	Inwestycje alternatywne wykorzystujemy głównie podczas dekoniunktury na rynku kapitałowym.


    	Transakcje możemy zawierać sami lub korzystają z pośredników.


    	Nasz portfel inwestycyjny powinien zawierać kilka rodzajów inwestycji, w tym alternatywne.


    	Poszczególne walory w portfelu powinny pochodzić z rynków o przeciwstawnym zachowaniu.


    	Szukamy walorów na rynkach o najmniejszej korelacji.


    	Walory do inwestycji wybieramy na podstawie analizy wykresów lub danych statystycznych.
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  Możliwości inwestowania


  Inwestycje alternatywne dają znacznie większe możliwości lokowania i pomnażania pieniędzy niż rynek kapitałowy. Dzieli się je na poszczególne klasy (tabela 2.1), a te na typy inwestycji. Każda klasa ma swoje cechy szczególne i wymaga specjalistycznej wiedzy przy inwestycjach bezpośrednich. Nie dotyczy to jedynie inwestycji przez fundusze, czyli inwestycji pośrednich. Podział ma charakter orientacyjny, gdyż przykładowo stara srebrna moneta będzie jednocześnie metalem szlachetnym, monetą, dziełem sztuki, antykiem oraz przedmiotem kolekcjonerskim. Do jakiego więc typu ją zaliczyć?


  Surowce


  Surowce zostały podzielone na cztery typy inwestycji alternatywnych. Jednak tylko metale szlachetne mogą być przedmiotem inwestycji bezpośrednich. W pozostałe typy surowców możemy inwestować wyłącznie przez pośredników ze względu na cenę surowca i możliwości jego magazynowania. Nietrudno przechować na przykład 1 kg złota, w przeciwieństwie do kilku lub kilkunastu ton cukru bądź kawy.


  Jeśli surowiec ma wysoką cenę jednostkową, to za tę samą ilość gotówki otrzymamy go odpowiednio mniej niż surowca o niskiej cenie jednostkowej. Na inwestycje bezpośrednie nadają się zatem: złoto, srebro, platyna i pallad. Inwestycji w ropę, gaz ziemny, cukier, kukurydzę, kawę, bawełnę oraz metale przemysłowe (na przykład ołów i cynk) można dokonywać tylko przez odpowiednie biuro brokerskie.



  Tabela 2.1. Podział inwestycji alternatywnych


  
    
      
        	
          Klasa

        

        	
          Typ

        
      


      
        	
          surowce

        

        	
          
            	metale szlachetne


            	metale przemysłowe


            	surowce rolne


            	surowce energetyczne

          

        
      


      
        	
          dzieła sztuki

        

        	
          
            	malarstwo


            	fotografia


            	grafika


            	rysunek


            	rzeźba


            	antyki

          

        
      


      
        	
          nieruchomości

        

        	
          
            	mieszkania


            	domy


            	grunty


            	nieruchomości komercyjne

          

        
      


      
        	
          przedmioty kolekcjonerskie

        

        	
          
            	monety


            	znaczki


            	samochody klasyczne


            	wino


            	kamienie szlachetne


            	inne kolekcje

          

        
      


      
        	
          fundusze

        

        	
          
            	hedgingowe


            	private equity


            	nieruchomości


            	fundusze funduszy


            	produkty strukturyzowane

          

        
      

    
  


  Do inwestowania w surowce potrzebna jest podstawowa wiedza ekonomiczna oraz uważne śledzenie ogólnoświatowych wskaźników makroekonomicznych, zwłaszcza dotyczących gospodarki amerykańskiej. Przy inwestycjach w surowce rolne ważne są długoterminowe prognozy pogody, mające wpływ na przyszłe plony.


  Dzieła sztuki


  We wszystkie wymienione typy inwestycji w tej klasie możemy inwestować bezpośrednio. Lokowanie pieniędzy w dzieła sztuki i antyki wymaga jednak rozległej wiedzy. Droga do jej zdobycia prowadzi przez odpowiednie wykształcenie lub pasję. Jeśli jest to nasze hobby, poświęcamy temu zajęciu dużo czasu, możemy inwestować w dzieła sztuki. Prace początkujących artystów są tanie i mogą zdobić nasze mieszkania, ale czy nabiorą wartości — trudno przewidzieć. Co roku akademie sztuk pięknych kończy kilkuset malarzy; tylko paru z nich będzie artystami cenionymi na rynku.


  Drugi problem inwestycji tego typu dotyczy możliwości sprzedaży. Popyt na dzieła sztuki jest niewielki. By otrzymać satysfakcjonującą zapłatę, nieraz trzeba długo szukać klienta. Tylko niewielka część dzieł sztuki sprzedawana jest na aukcjach i osiąga wysokie ceny. Dlatego lokowanie gotówki w dzieła sztuki obarczone jest dużym ryzykiem, często też wiąże się z długim okresem inwestycji.


  Antyki to przedmioty mające ponad 55 lat. Ważny jest ich stan, kto je posiadał, kto wyprodukował, ile zachowało się jeszcze podobnych egzemplarzy oraz czy były naprawiane lub przerabiane. Inwestowanie w antyki ma podobne cechy jak lokowanie w dzieła sztuki. Spora ich część to właśnie dzieła sztuki.


  Nieruchomości


  Inwestycje w nieruchomości mogą być traktowane zarówno jako bezpośrednie, jak i pośrednie. Bezpośrednie inwestycje wymagają dużego nakładu gotówki, dlatego dotyczą jedynie inwestorów bogatych.


  Obecnie inwestycje te są bardzo opłacalne, ponieważ ceny nieruchomości systematycznie rosną. Przyczyną takiego stanu są wzrastające ceny materiałów budowlanych i koszty budowy. Poza tym w rozwijającym się społeczeństwie coraz więcej ludzi może pozwolić sobie na kupno mieszkania, a większy popyt — to wyższe ceny. Należy jednak pamiętać, że ceny nieruchomości podlegają wahaniom, co oznacza, że musimy wybierać odpowiednie momenty kupna i sprzedaży.


  Inwestycje w nieruchomości mają także wyjątkową cechę, której brak innym klasom inwestycji alternatywnych, mianowicie — można je wynająć. Takie rozwiązanie pozwala na osiąganie zysków umożliwiających pokrycie kosztów kupna nieruchomości. A zatem po odpowiednio długim okresie (od kilkunastu do kilkudziesięciu lat) zakup może być całkowicie spłacony z zysków z wynajmu. Wartość nieruchomości będzie wtedy naszym zyskiem.


  Inwestycje w nieruchomości mają charakter wieloletni. Czas inwestycji to często także okres, w którym następuje rozwój i rozrost wielu miast. Można to wykorzystać, kupując na przykład grunty rolne znajdujące się w obrębie danego miasta. Jest szansa, że w przyszłości zostaną przekwalifikowane na grunty pod zabudowę dla budownictwa mieszkaniowego i tym samym znacznie wzrośnie ich wartość.


  Jestem mieszkańcem Szczecina. Kilkadziesiąt lat temu mieszkałem na peryferiach miasta, w dzielnicy Krzekowo, która wówczas przypominała bardziej wioskę niż miasto. Ulicami rolnicy pędzili krowy na pastwiska, a z okna rozpościerał się widok pól obsianych pszenicą lub rzepakiem. Dzisiaj rolników i pól uprawnych już nie ma. Powstały dwa osiedla, jedno z budynkami wielorodzinnymi i drugie z wolno stojącymi domami. Zbudowano drogi, całą infrastrukturę kanalizacyjną, energetyczną i telekomunikacyjną. Na dawnych terenach rolniczych powstała dzielnica willowa. Te grunty kilkadziesiąt lat temu można było tanio kupić. Dzisiaj ich wartość jest wielokrotnie wyższa.


  Przedmioty kolekcjonerskie


  Przedmioty kolekcjonerskie, podobnie jak dzieła sztuki, wiążą się z emocjami. Inwestycja w dzieła sztuki to inwestycja w piękno, a w kolekcje — to sentyment. Wartość przedmiotu często zależy od jego historii, na przykład długopisy lub wieczne pióra — ile jest wart długopis, którym Wałęsa podpisał porozumienie kończące strajk w Stoczni Gdańskiej, a ile taki sam, tyle że zwykły długopis z tego okresu? Oczywiście ten pierwszy ma dużą wartość, bo z nim wiąże się moment upadku socjalizmu w Polsce. Wartość przedmiotu kolekcjonerskiego zależy zatem od jego historii, stanu, wieku i unikatowości.


  Niektóre kolekcje zawierają ściśle określoną liczbę elementów. Kolekcja kompletna jest znacznie więcej warta niż suma wartości poszczególnych elementów. Ważne są też, podobnie jak przy dziełach sztuki, certyfikaty autentyczności. Przedmioty kolekcjonerskie to domena inwestycji bezpośrednich. Oprócz wymienionych już w tabeli 2.1 typów inwestycji można jeszcze inwestować m.in. w autografy i pamiątki znanych osób, pióra i długopisy, białą broń, pocztówki, książki i komiksy, plakaty, zegarki, porcelanę, zabawki, karty sportowe i gadżety olimpijskie, skrzypce, płyty winylowe, whisky i koniaki, trufle, cygara, konie i motory.


  Możliwości inwestycji jest zatem wiele, ale wymagają sporej wiedzy. Dlatego, tak jak przy dziełach sztuki, inwestowanie w przedmioty kolekcjonerskie poleca się pasjonatom, a nie tym, którzy chcą tylko zarobić. Jeśli bowiem nie uda się nam sprzedać przedmiotu i na nim zarobić, przez wiele lat będziemy mogli cieszyć się z posiadania go w swojej kolekcji.


  Fundusze


  Inwestowanie przez fundusze to wyłącznie inwestycje pośrednie. Taki sposób pomnażania oszczędności ma swoje zalety — nie potrzeba specjalistycznej wiedzy dotyczącej przedmiotu inwestycji, a zatem można się skupić wyłącznie na jej opłacalności. Ponadto pośrednik zwalnia nas z obowiązku przechowywania obiektów inwestycji. Podstawową wadą korzystania z usług pośredników jest konieczność ich opłacania, a to często znacznie obniża nasze zyski. Nie możemy też czerpać przyjemności z obcowania z obiektem inwestycji.


  Inwestycji przez fundusze mogą dokonywać inwestorzy z mniejszym portfelem — wystarczy niewielka gotówka, by zainwestować przykładowo w fundusz nieruchomości. Fundusz zbiera gotówkę od wielu inwestorów, obraca więc wystarczająco dużym kapitałem, aby swobodnie działać na rynku. Gdybyśmy chcieli dokonać inwestycji bezpośredniej, czyli kupić nieruchomość samodzielnie, bez pośrednictwa funduszu, musimy dysponować dużą gotówką.


  Przy inwestycjach w fundusze zdajemy się na wiedzę i doświadczenie zarządzającego. Aby kontrolować osiągnięcia funduszy, porównujemy ich wzajemne wyniki lub zestawiamy z rezultatami inwestycji wolnych od ryzyka, takich jak obligacje czy bony skarbowe.


  Podsumowanie


  
    	Inwestycje alternatywne dzielimy na klasy i typy inwestycji.


    	Bezpośrednie inwestycje w surowce ze względu na możliwości przechowywania ograniczamy tylko do metali szlachetnych.


    	Inwestycje w surowce opieramy na makroekonomii globalnej, zwłaszcza na wskaźnikach gospodarki amerykańskiej.


    	Dzieła sztuki oraz przedmioty kolekcjonerskie wymagają specjalistycznej wiedzy; inwestycje w nie to rzecz dla pasjonatów.


    	Inwestycje bezpośrednie w nieruchomości wymagają dużych nakładów gotówki, nadają się więc tylko dla bogatych inwestorów.


    	Fundusze umożliwiają inwestowanie mniejszych kwot i zwalniają z konieczności posiadania specjalistycznej wiedzy.


    	Zyski osiągnięte z inwestycji przez fundusze mogą być mniejsze w porównaniu z inwestycjami samodzielnymi, gdyż trzeba się nimi podzielić z pośrednikami.
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  Wielkość inwestowanego kapitału


  Inwestycje alternatywne możemy podzielić na dwie grupy: inwestycje dla inwestorów z dużą gotówką i inwestycje dla pozostałych. W inwestycjach pośrednich problem dużego wkładu inwestycyjnego rozwiązało łączenie wpłat wielu inwestorów. Pośrednicy informują inwestorów, jaka jest minimalna kwota wejścia w dany rodzaj inwestycji. Pozwala to od razu zorientować się, czy stać nas na nią.


  Inwestycja w surowce przez pośredników nie wymaga dużej gotówki. Przykładowo spółka Amber Gold przy inwestycji w złoto oczekuje minimalnego wkładu w wysokości 1000 zł (zdarza się jednak, że oczekiwania co do kwoty są znacznie większe), spółka Gold Finance — 25 000 zł, a przy inwestycji w diamenty — 50 000 zł. Druga ze spółek jest więc nastawiona na bogatszych inwestorów. Drobni inwestorzy lokowanie w surowce mogą rozpocząć za pośrednictwem brokera z rynku OTC; wystarczy do tego kwota 1000 zł.


  Inwestowanie w sztukę możemy rozpocząć już od niewielkich sum, od 500 do 1000 zł. Tyle mogą kosztować prace początkujących artystów. Spółka Stilnovisti przy inwestycjach w pojedyncze obiekty proponuje jednak roczną kwotę w wysokości 3000 zł. Za jej pośrednictwem można też lokować znacznie większe sumy, na przykład w kolekcje, to wydatek 80 000 zł, a w fundusz zamknięty — 400 000 zł. Oprócz inwestycji w sztukę spółka Stilnovisti proponuje inwestycje w wino. Są to jednak rozwiązania dla bogatych inwestorów, z portfelem powyżej 100 000 zł.


  Inna spółka, Dom Maklerski NWAI, proponuje z kolei inwestycje w samochody klasyczne i nieruchomości. To także propozycja dla zamożnych inwestorów. Przykładowo rolls-royce'a Phantoma III z 1938 roku można kupić za 850 000 zł, a inwestycja klubowa w warszawskie nieruchomości mieszkaniowe New World Real Estate to minimalny wydatek w wysokości 100 000 zł.


  Inwestycje bezpośrednie zależą wyłącznie od wartości kupowanych obiektów. Zakup drobnych przedmiotów kolekcjonerskich to niewielki wydatek, ale już samodzielne inwestycje w nieruchomości są propozycją tylko dla bogatych.


  Czas trwania inwestycji


  Zmiana wartości obiektów inwestycji zależy od płynności na danym rynku. Rynki kapitałowe mają większą płynność, dlatego zmiany kursów akcji podlegają tak silnym wahaniom. Rynki inwestycji alternatywnych cechuje mniejsza płynność, rzadziej dokonuje się tu transakcji, czyli obiekty inwestycji nie tak często zmieniają właścicieli, a to powoduje, że ich wartość wolniej się zmienia. Dlatego, z wyjątkiem szczególnych przypadków, inwestycje alternatywne należy traktować jako długoterminowe.


  Inwestycje długoterminowe trwają od trzech do dziesięciu lat. Przeciętny czas trwania takiej inwestycji to pięć lat.


  A co mają począć "łowcy szczęścia", czyli spekulanci, którzy są gotowi ponieść wysokie ryzyko, z szansą na duży i szybki zarobek? Też mogą inwestować, na przykład w surowce na rynku OTC. Dzięki dużej dźwigni finansowej, charakterystycznej dla instrumentów pochodnych na surowce, w krótkim czasie można osiągnąć spore zyski lub zanotować straty (rynek OTC został opisany w rozdziale 14.).


  Osiągane stopy zwrotu


  Osiągane stopy zwrotu z inwestycji alternatywnych są nieco mniejsze niż stopy zwrotu z rynku kapitałowego. Dzieje się tak, ponieważ rynki te są przeważnie mniej podatne na spekulację. Spekulacja jest tym czynnikiem, który potrafi wywołać duże zmiany cen. Inną przyczyną jest brak systematycznych notowań, poza kursami surowców. Tylko notowania surowców znajdują się w ofercie brokerów z rynku OTC; zachowują się podobnie jak notowania akcji z rynku kapitałowego.


  Jakim zmianom cen podlegały w ostatnich latach surowce? Przykładowo złoto w ciągu ostatnich pięciu lat zdrożało o 152% (od 03.02.2003 roku do 01.02.2008 roku według indeksu London Gold Fixing). Zmiana trzyletnia to wzrost o 121% (od 02.02.2005 roku do 01.02.2008 roku). Z kolei wartość diamentów rocznie wzrasta od 7 do 12%. W ciągu sześciu lat, od lutego 2003 roku do lutego 2009 roku, brylanty o wielkości od 5 do 6 karatów zdrożały o 161%.


  Podobne zwroty można osiągnąć, inwestując w nieruchomości. I tak fundusz nieruchomości o aktywnej strategii inwestycyjnej, realizujący projekty budowlane w Serbii i Czarnogórze, Balkan Reconstruction Infrastructure Financing, w ciągu dwóch lat (od czerwca 2007 do czerwca 2009 roku) przyniósł około 120-procentowy zysk, licząc w euro, czyli około 135%, licząc w złotówkach. Wynik z inwestycji w złotych jest większy ze względu na osłabianie się złotego w tym czasie.


  Również inwestycja w wino może dać duże zyski. Jako przykład spółka Stilnovisti przedstawia zestaw win, który w ciągu sześciu lat pozwala zarobić około 220%.


  Oczywiście przedstawiane zyski z inwestycji alternatywnych to przeważnie pojedyncze rekordy. Typowe inwestycje nie muszą być już tak intratne. Dotyczy to zwłaszcza inwestycji w przedmioty kolekcjonerskie oraz w sztukę. Ze względu na niewielką płynność dla dokonania transakcji konieczna może się okazać wyraźna obniżka ceny.


  Ryzyko inwestycyjne


  Ryzyko inwestycyjne w przypadku inwestycji alternatywnych zależy od płynności obrotu, zasobów, przydatności obiektów inwestycji, inflacji oraz kursów walut. Duża płynność zawsze oznacza niewielkie ryzyko. Zasoby surowców systematycznie się wyczerpują. Powoduje to stałą presję na wzrost cen, czyli jednocześnie na obniżanie ryzyka inwestycji.


  Zasoby nieruchomości z kolei konsekwentnie rosną. Jednak potrzeby stale przewyższają podaż. Ryzyko inwestowania w nieruchomości zależy od kondycji finansowej społeczeństwa oraz kredytów hipotecznych udzielanych przez banki. Ryzyko to podlega okresowym wahaniom, w zależności od bieżącej sytuacji. W latach 2007 i 2008 przeżywaliśmy w Polsce boom mieszkaniowy. W tym czasie ryzyko inwestowania w nieruchomości praktycznie nie istniało. Obecnie, w 2010 roku, ceny się ustabilizowały i ryzyko wzrosło.


  Największym ryzykiem obłożone są inwestycje sentymentalne, czyli w dzieła sztuki i przedmioty kolekcjonerskie. Z gustami jest jak z modą — jednym się podoba, innym nie. Dlatego kupno dzieł sztuki jest zawsze obarczone dużym ryzykiem. Dotyczy to zwłaszcza dzieł nowych, mało znanych artystów. Podobnie z przedmiotami kolekcjonerskimi — interesuje się nimi wąska grupa osób, a to znacznie podnosi ryzyko inwestycji. W przypadku antyków sytuacja wygląda lepiej. Tu zasoby raczej maleją, a upływ czasu ma korzystny wpływ. Do inwestycji w dzieła sztuki i antyki dochodzi jeszcze ryzyko autentyczności. Niektóre mogą być niewiele wartą kopią oryginalnego dzieła.


  Inflacja jest zawsze wrogiem inwestycji długoterminowych. Duża inflacja "zjada" część naszych zysków. Przykładowo inflacja w USA w ciągu ostatnich 10 lat (od 2000 do 2009 roku) wyniosła 25,6%, w Polsce natomiast — 36,5%. W pewnym stopniu ceny sprzedaży można korygować o wielkość inflacji, ale rynek nie zawsze na to pozwala. Większość inwestycji alternatywnych opiera się na kursach podawanych w dolarach (na przykład surowce) lub w pewien sposób powiązanych z innymi walutami. Wprowadza to dodatkowy element ryzyka kursów walutowych.


  W przypadku zawierania umów związanych z naszą inwestycją (na przykład kupna nieruchomości) lub korzystania z pośredników pojawia się jeszcze ryzyko formalno-prawne. Źle zawarte umowy mogą przynieść spore straty, mimo że inwestycja ogólnie wygeneruje zyski.


  Płynność inwestycji


  Gdy obiekt inwestycji wyróżnia duża płynność (jak surowce), łatwo jest go kupić i sprzedać. W praktyce oznacza to sporo zleceń kupna i sprzedaży na rynku oraz niewielką różnicę między ceną kupna a ceną sprzedaży w wystawianych zleceniach. Różnica ta nosi angielską nazwę spread. Niewielki spread oznacza dużą płynność.


  Płynność pozostałych inwestycji alternatywnych jest niewielka. Obrót dziełami sztuki odbywa się na aukcjach — nie mają one zatem notowań tak jak surowce. Aukcje są organizowane w określonych terminach. Istnieje też możliwość sprzedaży dzieł sztuki przez galerię lub antykwariat. W każdym przypadku należy się jednak liczyć z oczekiwaniem na nabywcę. Jeszcze mniejszą płynnością charakteryzuje się inwestycja w wino. W Polsce nie ma żadnych aukcji tego typu. Wina można więc sprzedać tylko na sporadycznie organizowanych aukcjach zagranicznych. Większą płynnością cechuje się rynek nieruchomości. Jednak i tu sprzedaż może potrwać kilka miesięcy.


  Nieco łatwiej sprzedać i nabyć popularne przedmioty kolekcjonerskie, takie jak monety czy znaczki. Można nimi handlować na aukcjach i w sklepach internetowych (jak Allegro), co znacznie podnosi ich płynność. Na tę ostatnią duży wpływ ma wartość oferowanego waloru — im droższy, tym mniej chętnych do jego kupna.


  Należy jednak pamiętać, że większość inwestycji alternatywnych to inwestycje długoterminowe, co oznacza, że musimy się liczyć ze znacznie dłuższym czasem poszukiwania klienta. Możemy szukać go sami lub korzystać z pomocy pośredników (na przykład pośrednictwa nieruchomości).


  Koszty obsługi inwestycji


  Koszty inwestycji inaczej się kształtują w przypadku inwestycji bezpośrednich, a inaczej przy korzystaniu z pośredników. Wydaje się, że koszty inwestycji pośrednich są większe, bo musimy dodatkowo opłacić pośredników. Nie zawsze tak jest. Przy inwestycjach bezpośrednich pojawiają się bowiem dodatkowe koszty transportu i przechowywania obiektów inwestycji.


  Przyjrzyjmy się przykładowej inwestycji w złoto. Inwestując bezpośrednio, musimy opłacić drogi transport (przesyłka wartościowa ubezpieczona), a następnie ponieść koszty przechowywania (własny sejf, alarmy). Przy sprzedaży nabywca może żądać niższej ceny ze względu na mniej wiarygodne źródło (osoba prywatna, przechowywanie własne). Przy kupowaniu przez pośredników i poleganiu na ich zasobach wszystkie te koszty zastępuje cena pośrednictwa, nie zawsze wysoka. Kupując złoto na rynku OTC, nie ponosimy żadnych dodatkowych opłat (otwarcie i prowadzenie rachunku), ani też nie płacimy prowizji za realizację transakcji. Jedyny nasz koszt jest zawarty w spreadzie, czyli różnicy między kursem kupna a kursem sprzedaży, to znaczy, że przy zakupie wydajemy nieco więcej gotówki, niż otrzymalibyśmy przy sprzedaży. Jest to ta sama zasada, jaką się stosuje przy transakcjach walutowych w kantorach.


  Jeśli zdecydujemy się na inwestowanie w złote monety, to za 99 zł możemy wykupić roczny abonament w portalu e-numizmatyka.pl. Niekiedy nabycie złota przez pośredników wiąże się z dodatkowymi opłatami. Na przykład spółka Four Gates – 
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